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Stelar Advisory a.s. jako investiéni zprostfedkovatel ma podle pFislusnych pravnich pfedpisd, zejména podle zakona &. 256/2004
Sb., o podnikani na kapitalovém trhu (déle jen ,,ZPKT®) a souvisejicich provadécich pravnich predpisl, rozsdhlou informadéni
povinnost vig&i vdem svym zdkazniklim a potencidlnim zdkaznikim (dale jen ,zdkaznik®). U&elem tohoto informad&niho listu je
proto poskytnout svym zakazniklm zakladni prehled vSech informaci v souladu s t&mito pravnimi pozadavky. Nicméné je tfeba
upozornit zakazniky, ze jim informace budou sdélovany také jinymi prostfedky (napf. v rdmci osobniho jednani s jejich porad-
cem1).

1. Informace o zprostredkovateli

Spoleénost Stelar Advisory a.s., IC: 25381512, se sidlem Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4, spisova znacka B 19946 vedena
u Méstského soudu v Praze (dale jen ,,spoleénost®) je v souladu s § 29 odst. 1 ZPKT zaregistrovana jako investiéni zprostfedkova-
tel u Ceské narodni banky (dale jen ,,CNB®) a ma na zaklad& povoleni CNB opravnéni poskytovat investiéni sluzby.

2. Kontaktni Udaje

Telefonicky kontakt: +420 605 249 338

E-mailovy kontakt: info@stelar.cz

Internetové stranky: www.stelar.cz

Kontaktni adresa: Antoninovo nam. 92, 738 01 Frydek-Mistek

3. ZpUsob komunikace mezi spole¢nosti a zakaznikem (véetné zasilani a pfijmu pokyn)

. Obecné zplsoby komunikace: Zakaznici mohou se spole&nosti komunikovat osobné&, prostfednictvim jejich poradce,
telefonicky nebo emailem. Telefonické poskytovani investi¢nich sluzeb v8ak neni umoznéno. Zdkaznik mUze pouzit telefo-
nické komunikace pouze ke sjednani osobni schizky. Pro pFijem pokynU je vytvofen zvldstni formalizovany zplsob komuni-
kace uvedeny nize.

1. ZplGsob komunikace pro zasilani a pFijem pokyn(: Spole&nost upozoriiuje zakazniky, ze pokyny od zakaznik( bude pfijimat
vyhradné pisemnou formou. Pokyny zakaznik( pfitom musi byt pfeddny na osobnim jednani zdkaznika se zastupcem
spoleénosti, spoleénost si vyhrazuje pravo nepfijimat pokyny uéinéné distanéni formou. Vyslovné upozorfiiujeme, 2e spoledé-
nost nepfijima zadné pokyny zadané telefonicky.

. Jazyk komunikace: Komunikace se zdkazniky spoleénosti probiha v eském jazyce, v némz je rovné&Z predavana veskera
dokumentace a vSechny informace.

4. Jednani jménem spolecnosti a zastoupeni

Spoleénost jako investi¢ni zprostfedkovatel mdize byt pfi jednéni se zakaznikem nebo potencidlnim zadkaznikem v rdmci posky-
tovani investiénich sluzeb zastoupena pouze svym pracovnikem nebo svym vazanym zastupcem. Pracovnikem spoleé¢nosti se
rozumi statutarni organ spoleénosti, resp. jeho ¢lenové, nebo zaméstnanec spoleé¢nosti. Vazanym zastupcem se pro Ucely ZPKT
podle ustanoveni § 32a odst. 1 ZPKT rozumi ten, kdo je opravnén na zakladé zapisu do seznamu podle § 32c odst. 4 ZPKT pro
zastoupeného (a) zafidit, a popfipadé i uzavfit, obchody tykajici se hlavni investiéni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. a) hebo h)
ZPKT, pokud je zastoupeny k jejich poskytovani opravnén (pozn.: hlavni investi¢ni sluzby, které je spole¢nost opravnéna poskyto-
vat, jsou specifikovany nize), (b) poskytovat investiéni sluzbu uvedenou v § 4 odst. 2 pism. €) ZPKT, nebo (c) propagovat investiéni
sluzby, které je zastoupeny opravnén poskytovat.

Spole&nost prohladuje, Ze jako zastoupeny jedna pravé i prostfednictvim vazanych zdstupc, pfic¢emz vSichni tito vazani zastupci
jsou registrovani v Ceské republice. Seznam podle § 32c odst. 4 ZPKT, tj. seznam vazanych zastupc(, vede CNB. Opravnénost
uréité osoby jednat jako vazany zastupce spoleénosti a rozsah jejiho opravnéni je ovéfitelny na strdnkdch CNB www.cnb.cz
(konkrétné zde: apl.cnb.cz/apljerrsdad/JERRSWEBOZINTRO_PAGE?p_lang=cz). Zakaznici jsou informovani, ze kazdy vazany
zastupce je mimo jiné povinen (i) pfi vykonu &innosti uvedenych v § 32a odst. 1 ZPKT sdélit zdkaznikdm a potencidlnim zakazni-
kiim Udaje o osobé zastoupeného, tj. spolednosti a (ii) pfi vykonu &innosti uvedenych v § 32a odst. 1 ZPKT sdélit zakaznikim
a potencidlnim zdkaznikdm informaci o ¢innostech uvedenych v § 32a odst. 1 ZPKT, které je oprdvnén vykonavat a ve vztahu ke
kterym investi¢nim nastrojam.

" Poradcem se rozumi osoba jednajici se zédkaznikem za Ucelem zprostfedkovani financnich produktd, kterd je k tomu oprdvnénd a odborné zplsobila.
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5. Investi¢ni sluzby, které spolec¢nost poskytuje

Spoleénost poskytuje tyto investiéni sluzby:

I.  hlavni investiéni sluzbu uvedenou v § 4 odst. 2 pism. a) ZPKT, tj. pfijimani a pfedavani pokynl tykajicich se investiénich
nastrojd;

II.  hlavni investiéni sluzbu uvedenou v § 4 odst. 2 pism. e) ZPKT, tj. investiéni poradenstvi tykajici se investi¢nich nastrojd.

6. Zakaz prijimat penézni prostredky a investicni nastroje

Spolec¢nost jako investi¢ni zprostfedkovatel nesmi podle ZPKT v souvislosti s poskytovanim investi¢nich sluzeb pfijimat penézni
prostfedky nebo investiéni nastroje zakaznikl. Tento zdkaz se vztahuje i na vdechny osoby, které mohou v zastoupeni spoleénos-
ti jednat.

7. Investicni nastroje, které spolec¢nost zprostredkuje

Spoleénost jako investiéni zprostfedkovatel je opravnéna poskytovat hlavni investiéni sluZby uvedené v § 4 odst. 2 pism. a) nebo
€) ZPKT pouze ve vztahu k nasledujicim investi¢nim nastrojim:

a. cennym papirdm kolektivniho investovani vydavanym fondy kolektivhiho investovani nebo srovnatelnymi zahraniénimi
investiénimi fondy

b. cennym papirdm kolektivniho investovani vydavanym fondy kvalifikovanych investor( nebo srovnatelnymi zahraniénimi
investi¢nimi fondy

c. dluhopistim vydanym Ceskou republikou
d. hypoteénim zastavnim listdm nebo

e. dluhopisiim, ke kterym byl vydan prospekt nebo srovnatelny dokument. Co se rozumi t&mito cennymi papiry, stanovi blize
ZPKT.

8. Subjekty, jimz jsou predavany pokyny
Spoleénost jako investiéni zprostfedkovatel mize pfi poskytovani hlavni investiéni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. a) nebo e)
ZPKT predavat pokyny pouze:

(i) obchodnikovi s cennymi papiry, (ii) bance, (iii) investi¢ni spole¢nosti, (iv) obhospodarovateli fondu kolektivniho investovani
nebo srovnatelného zahrani¢niho investiéniho fondu, ktery tento fond obhospodafuje na zakladé povoleni CNB, nebo (iv) samo-
spravnému fondu kolektivniho investovani (souhrnné _producenti® nebo jednotlivé ,producent®). Informace o tom, kterému
z téchto subjektl bude v konkrétnim pripadé predan pokyn, bude zakaznikovi poskytnuta zplsobem a formou stanovenou
pravnimi prepisy pred poskytnutim konkrétni investi¢ni sluzby.

Spolec¢nost pFi poskytovani hlavni investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. a) nebo e) ZPKT predava pokyny témto subjek-
tam:

. Conseq Investment Management, a.s., Rybna 682/14, 110 05, Praha 1, ICO: 26442671

. CYRRUS, a.s., Vevefi 3163/111, 616 00 Brno, ICO: 63907020

. EFEKTA obchodnik s cennymi papiry a.s., Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno, ICO: 60717068

. Generali Investments CEE, investi&ni spole&nost, a.s., Na Pankraci 1658/121, 140 21, Praha 4, ICO: 43873766
. J&T BANKA, a.s., Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8, ICO: 47115378

. KK INVESTMENT PARTNERS, a.s., Maridnské ndmésti 159/4, 110 00 Praha 1, ICO: 25102869

9. Obecné informace o charakteru investicniho poradenstvi

Spoleénost informuje zadkazniky, Ze ji poskytované investiéni poradenstvi neni poskytovano jako nezavislé. PFi poskytovani
investiéniho poradenstvi plati zejména tato omezeni:

Investi¢ni poradenstvi bude poskytovano jako jednorazova rada a spole¢nost nebude svou investi¢ni radu revidovat ¢&i jinak
vyhodnocovat v ¢ase, nebude provadét pravidelné hodnoceni vhodnosti investi¢nich doporuceni, zejména tedy nebude pravi-
delné provadét vyhodnoceni podle § 15h odst. 2 ZPKT, nedohodne-li se se zdkaznikem jinak. Investiéni poradenstvi spoleénosti
je omezeno i tim, Ze je zalozeno na omezené nabidce a analyze rlznych investi¢nich nastrojd. Spole¢nost mdze poskytovat
investiéni poradenstvi jen k zdkonem stanovenym investié¢nim nastrojim a dale spoleénost poskytuje poradenstvi jen k nastro-
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jim nabizenym subjekty, kterym pfedéava pokyny - nespolupracuje tedy se vSemi subjekty na trhu. Tyto subjekty jsou pfitom
smluvnimi partnery spoleénosti, a spole¢nost inkasuje od téchto smluvnich partnerd plnéni (pobidky). Z povahy véci tak ma
spolecnost - pfirozené v ramci povinnosti odborné péce investi¢niho zprostfedkovatele - obchodni zdjem na tom, aby investi¢ni
nastroje téchto subjektd byly zadkazniky pofizovany.

10. Informace o kategoriich zakaznik(

Spoleénost informuje zakazniky, Ze podle rozhodnych pravnich pfedpist je investiéni zprostfedkovatel povinen nové i stavajici
zékazniky informovat o jejich zafazeni do kategorie neprofesionalnich zakaznik(, profesionalnich zakaznikd nebo zplsobilych
protistran. Investi¢ni zprostfedkovatel je dale povinen informovat zakazniky o tom, jaka prava ma zakaznik, pokud chce pozado-
vat jinou kategorizaci, a o tom, jakd omezeni Urovné ochrany zékaznika s jinou kategorizaci souvisi. Investiéni zprostfedkovatel
pfitom muze

z vlastni iniciativy nebo na Zaddost dotéeného zdkaznika jednat se zdkaznikem nasledujicim zplsobem:

a. sezakaznikem, ktery by byl jinak klasifikovan jako zpUsobila protistrana v souladu s &l. 30 odst. 2 smérnice 2014/65/EU, jako
s profesionalnim nebo neprofesionalnim zakaznikem;

b. se zdkaznikem, ktery je podle pfilohy Il oddilu | smérnice 2014/65/EU povazovan

za profesionalniho zakaznika, jako s neprofesionalnim zakaznikem. Podle ZPKT se profesionalnim zakaznikem se rozumi tfi
skupiny subjekt: SUBJEKTY VYSLOVNE VYUMENOVANE a) banka, b) spofitelni a Gvérni druzstvo, c) obchodnik s cennymi
papiry, d) pojistovna, e) zajistovna, f) investié¢ni spoleénost, g) investié¢ni fond, h) penzijni spoleénost, i) jind osoba, kterd podnika
na finanénim trhu na zakladé opravnéni udéleného orgdnem dohledu nad finanénim trhem, s vyjimkou: 1. vdzaného zastupce
podle ZPKT, 2. vazaného zastupce a zprostfedkovatele vazaného spotrebitelského Uvéru podle zdkona upravujiciho spotfebitel-
sky Uvér, 3. vazaného zastupce podle zdkona upravujiciho doplfikové penzijni spofeni a 4. vdzaného zastupce a doplnkového
pojistovaciho zprostfedkovatele podle zakona upravujiciho distribuci pojisténi a zajisténi, j) osoba, ktera jako svou rozhodujici
éinnost provadi sekuritizaci, k) osoba, kterd obchoduje na viastni U&et s investié¢nimi ndstroji za U&elem sniZeni rizika (hedging)
z obchodd s investiénimi nastroji uvedenymi v § 3 odst. 1 pism. d) az k) ZPKT a tato ¢innost patfi mezi jeji rozhodujici ¢innosti, )
osoba, kterd obchoduje na vilastni Ucet s investi¢nimi nastroji uvedenymi v § 3 odst. 1 pism. g) az i) ZPKT nebo komoditami a tato
¢innost patfi mezi jeji rozhodujici ¢innosti, M) pravnicka osoba, ktera je pfislusna hospodafit s majetkem statu pfi zajistovani
nakupu, prodeje nebo spravy jeho pohledavek nebo jinych aktiv, anebo pfi restrukturalizaci obchodnich spole¢nosti nebo jinych
pravnickych osob s majetkovou Ucasti statu, n) zahraniéni osoba s obdobnou ¢innosti jako néktera z osob uvedenych v pisme-
nech a) az m), o) stat nebo &lensky stat federace, p) CNB, zahraniéni centralni banka nebo Evropska centralni banka a q) Svétova
banka, Mezinarodni ménovy fond, Evropska investiéni banka nebo jind mezinarodni finanéni instituce.

SUBJEKTY SPLNUJICTI ZAKONEM STANOVENA KRITERIA

a. Pravnicka osoba zalozend za Ucelem podnikani, ktera podle posledni U¢etni zavérky spliiuje alespon 2 ze 3 kritérii, kterymi
jsou 1. aktiva celkem odpovidajici €astce alesporn 20 000 000 EUR, 2. roéni Uhrn &istého obratu odpovidajici Eastce alespon
40 000 000 EUR, 3. vlastni kapital odpovidajici ¢astce alespor 2 000 000 EUR,

b. zahraniéni osoba zaloZzend za Uéelem podnikéani, kterd splfiuje podminky stanovené v pismenu a).

Subjekty vySe specifikované se povazuji za zédkaznika, ktery neni profesionalnim zakaznikem v rozsahu obchodt s investi¢nim
nastrojem nebo investicnich sluzeb, na kterém se s investi¢nim zprostfedkovatelem dohodnou. V pfipadé, Ze tato dohoda nebyla
uzavrena v pisemné formé, je obchodnik s cennymi papiry povinen tomuto zakaznikovi vydat na jeho zadost potvrzeni o rozsahu
obchodU s investiénim nastrojem nebo investiénich sluZzeb, na kterém se tento zdkaznik a investiéni zprostfedkovatel dohodli.
PROFESIONALNI ZAKAZNIK NA ZADOST

(1) Profesionalnim zakaznikem se podle ZPKT rozumi také osoba, a) kterad investi¢niho zprostfedkovatele pozada, aby s ni zacha-
zel jako s profesiondlnim zadkaznikem, a ten se Zadosti souhlasi a b) kterd splfiuje alespon 2 z téchto 3 kritérii:

a. provedla za kazdé z poslednich 4 po sobé jdoucich &tvrtleti v pFisludné oblasti finan&niho trhu obchody s investi¢nim nastro-
jem, jehoz se zadost tyka, ve vyznamném objemu a v primérném podtu alespor 10 obchod( za &tvrtleti,

b. objem jejiho majetku tvofeného penéznimi prostfedky a investi¢nimi nastroji odpovida ¢astce alespor 500 000 EUR,

vykonavala po dobu nejméné jednoho roku nebo vykonava v souvislosti s vykonem svého zaméstnani, povolani nebo
funkce ¢innost v oblasti finanéniho trhu, kterd vyzaduje znalost obchod( nebo sluzeb, jichZ se Zadost tyka.

(2) Zaddost podle odstavce 1 pism. a) musi mit pisemnou formu a musi z ni byt zfejmé, jakého obchodu nebo obchod( s investié-
nim nastrojem nebo jaké investi¢ni sluzby se tyka. Pfilohou Z&ddosti musi byt pisemné prohlddeni Zadatele o tom, Ze si je védom,
Ze a) tato zména muize znamenat ztratu naroku na ndhradu ze zahraniéniho garanéniho systému Uc¢elem obdobnému systému
zabezpedovanému Garan&nim fondem obchodnik( s cennymi papiry, b) povinnosti stanovené v § 15 a2 § 15r ve vztahu k profesi-
onalnimu zédkaznikovi plni investiéni zprostfedkovatel v uzsim rozsahu nez ve vztahu k zédkaznikovi, ktery neni profesionalnim
zadkaznikem; na tyto skutecnosti investi¢ni zprostfedkovatel zadatele vyslovné upozorni.

(3) Investiéni zprostfedkovatel mUzZe souhlas podle odstavce 1 pism. a) udélit, pokud se ujisti, Ze Zadatel splfiuje kritéria uvedena
v odstavci 1 pism. b) a ma ohledné& obchodu nebo obchodU s investiénim nastrojem nebo investiéni sluzby, jichZ se zddost tyka,
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potfebné zkusenosti a odborné znalosti, je schopen ¢init vliastni investiéni rozhodnuti a chape souvisejici rizika.

(4) Profesionalni zdkaznik uvedeny v odstavci 1 se povaZuje za zadkaznika, ktery neni profesiondlnim zédkaznikem, pokud o to
investiéniho zprostfedkovatele pozdda. Ze Zadosti musi byt zfejmé, jakého obchodu nebo obchodl s investi¢nim nastrojem
nebo jaké investi¢ni sluzby se takova Zadost tyka. Této zadosti investiéni zprostfedkovatel vyhovi.

(5) Investiéni zprostfedkovatel prabézné ovéfuje a pravidelné hodnoti, zda profesionalni zdkaznik podle odstavce 1 nepfestal
splhovat podminky uvedené v odstavci 3.

Déle ZPKT rozliSuje tzv. zpUsobilou protistranu. Stanovi pfitom, Ze (1) investié¢ni zprostfedkovatel neni povinen pfi poskytovani
hlavni investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. a) ZPKT plnit ve vztahu k profesionalnimu zadkaznikovi uvedenému v § 2a
odst. 1 povinnosti stanovené v § 15 az 15r ZPKT. Za profesionalniho zakaznika, ve vztahu ke kterému neni investi¢ni zprostfedko-
vatel pfi poskytovani hlavni investiéni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. a) ZPKT povinen plnit povinnosti stanovené v § 15 a2 15r
ZPKT se povazuje, pokud s tim vyslovné souhlasi, i fyzicka osoba s bydlistém nebo pravnicka osoba se sidlem v jiném ¢lenském
staté Evropské unie, ve vztahu ke které podle pravniho Fadu tohoto &lenského statu neni zahraniéni osoba, kterd ma povoleni
tohoto ¢lenského statu k poskytovani investi¢nich sluzeb, povinna bez jeji Zadosti pfi poskytovani hlavni investiéni sluzby uvede-
né v § 4 odst. 2 pism. a) ZPKT plnit povinnosti obdobné povinnostem stanovenym v § 15 az 15r ZPKT. Ze souhlasu musi byt
zfejmé, jakého obchodu nebo obchod( s investiénim nastrojem nebo jaké investiéni sluzby se tyka. (2) Investiéni zprostfedkova-
tel neni povinen pfi poskytovani

hlavni investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. a) ZPKT plnit ve vztahu k profesionalnimu zakaznikovi uvedenému v § 2a
odst. 2 a § 2b odst. 1 ZPKT povinnosti stanovené v § 15 az 15r ZPKT, pokud o to takovy profesionalni zakaznik pisemné pozada. Ze
z4dosti musi byt zfejmé, jakého obchodu nebo obchodl s investiénim nastrojem nebo jaké investiéni sluzby se tyka.

(3) Investi¢ni zprostfedkovatel je povinen pfi poskytovani hlavni investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. a) ZPKT plnit povin-
nosti stanovené v § 15 az 15r ZPKT ve vztahu k profesionalnimu zakaznikovi, ve vztahu ke kterému je neplni ve smyslu odstavce
1 nebo 2, pokud o to tento zdkaznik investi¢niho zprostfedkovatele pisemné pozada. Z takové zadosti musi byt zfejmé, jakého
obchodu nebo obchodd s investiénim nastrojem nebo jaké investiéni sluzby se tyka.

(4) Investiéni zprostfedkovatel je pfi poskytovani hlavni investiéni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. a) ZPKT povinen jednat ve
vztahu k profesiondlnimu zakaznikovi, vi&i kterému neplni povinnosti stanovené v § 15 az 15r ZPKT ve smyslu odstavce 1 nebo
2, kvalifikované, ¢estné a spravedlivé a nesmi pouzivat pfi komunikaci s nim nejasné, nepravdivé, zavadéjici nebo klamavé
informace.

Spole¢nost timto informuje své zakazniky, ze kazdy jeji zdkaznik (stavajici i novy zakaznik) je a bude a priori zafazen do kategorie
neprofesionalnich zdkaznikl, a to z vlastni iniciativy spolednosti, tedy i bez 2ddosti zdkaznika. Do kategorie neprofesionalnich
zdkaznik( tak budou zafazeni jak neprofesionalni zdkaznici, tak zplsobilé protistrany a profesionalni zdkaznici. Pokud zadkaznik
zafazeny do skupiny neprofesionédlnich zdkaznikd bude splfiovat poZadavky pravnich pfedpist pro zatazeni do kategorie zpUso-
bild protistrana nebo do kategorie profesionalni zdkaznik, mUzZe o prefazeni pozadat, a to na tiskopisu Zadosti o pfefazeni, ktery
mu spoleénost vyda na pozadani. Pfefazeni je mozné jen s pfedchozim souhlasem spoleénosti. Spoleénost upozorfiuje zdkazni-
ky, Ze na souhlas spoleénosti s pfefazenim nemaji a nebudou mit zakaznici pravni narok a spoleénost si vyhrazuje pravo 2zadosti
nevyhovét a souhlas s pfefazenim neudélit, a to i bez uvedeni dlvodd. To neplati v pfipadech, kdy pravni pfedpis stanovi spole&-
nosti povinnost vyhovét zadosti zakaznika - v takovém pripadé zakaznici budou mit za splnéni podminek narok na takové prefa-
zeni a spoleénost jim vyhovi (tyka se zejména pripadd, kdy spolednost na zddost zdkaznika prefadi zakaznika napf. do kategorie
profesionalniho zdkaznika, a takto zafazeny profesionalni zdkaznik poté pozada o prefazeni zpét do kategorie nikoliv profesional-
niho zdkaznika). Spoleénost informuje zakazniky, Ze zakaznika-Zadatel, jehoZ 2adosti o pfefazeni nebude vyhovéno, bude vzdy
umoznéno ukondit vzajemny vztah se spole¢nosti pfi poskytovani investi¢nich sluzeb ze strany spolecnosti.

Spoleénost upozoriiuje zakazniky, Zze kategorie neprofesionalnich zédkaznikd (nikoliv profesionalnich zdkaznikd) poskytuje takto
zafazenym zakazniklim pravo na Uplnou informovanost a v pfipadech, budou splnény podminky takové moznosti nahrady,
i moZnost ndhrady ze systému Garanéniho fondu obchodnikl s cennymi papiry. V této souvislosti spoleénost zadkazniky upozor-
nuje, ze ¢innost investi¢nich zprostfedkovatell nekryje zadny garanéni fond. Neprofesionalni zadkaznici, ktefi by zadali o prefaze-
ni do kategorie profesionalnich zakaznikd, jsou informovani, ze tato zména mUize znamenat ztrdtu naroku na nahradu ze zahra-
niéniho garanéniho systému Ucelem obdobnému systému zabezpelovanému Garanénim fondem obchodnikd s cennymi papiry
a ze urdité ZPKT stanovené povinnosti ve vztahu K profesionalnimu zakaznikovi mdze investi¢ni

zprostfedkovatel plnit v uzdim rozsahu nez ve vztahu k zdkaznikovi, ktery neni profesionalnim zakaznikem.

11. Informace o dalsSim predmétu podnikani spolecnosti

Zakaznici jsou informovani, ze pfedmétem podnikani a ¢innosti spole¢nosti kromé ¢innosti investi¢niho zprostfedkovatele jsou
dale cinnosti uvedené ve vypisu z obchodniho rejstfiku spolec¢nosti, ktery je dostupny na internetovych strankach
www.justice.cz (po zadani obchodni firmy nebo identifikaéniho &isla spoleénosti).
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12. Informace o nezajisténi navratnosti investice

Spoleé¢nost upozoriuje zakazniky, Ze hodnota a navratnost investice do investi¢nich nastrojd neni zaru¢ena ani zajisténa. Pfipad-
né ztraty zakaznika nese v plném rozsahu zakaznik. AZ na pfipady vyslovné stanovené pravnimi pfedpisy neexistuje zadny rezim
nahrad za selhani tfetich osob, kterym zdkaznici svéfi v rdAmci investovani sv(ij majetek. Pfipadem rezimu nahrad v Ceské repub-
lice je Garan&ni fond obchodnik{ s cennymi papiry, zfizeny podle ZPKT (§ 128 a nasl. ZPKT), hahrady jsou v8ak omezené a vazany
na splnéni podminek, pfic¢emz nahrady se tykaji pravé jen majetku svéfeného zdkaznikem obchodnikovi s cennymi papiry
s povolenim v Ceské republice, nikoliv investi€nimu zprostfedkovateli (ktery méa v8ak obecny zdkaz pfijimat v souvislosti
s poskytovanim investi¢nich sluzeb penézni prostfedky nebo investi¢ni nastroje zédkaznikl). Spoleénost vyslovné a opétovné
upozoriuje, ze investi¢ni riziko vZdy nese zdkaznik sam a ndhrady z Garanéniho fondu se poskytuji pouze v pfipadé ,krachu®
obchodnika s cennymi papiry. U investic do investi¢nich fond( zdroven neexistuje Zzadny garanéni fond ani jiny podobny systém
ve smyslu pojisténi hodnoty investovaného majetku klienta.

13. Zakladni informace o Garanénim fondu obchodnik( s cennymi papiry

Garanéni fond je pravnicka osoba, kterd zabezpeduje zaruéni systém, ze kterého se vyplaceji ndhrady zédkaznikim obchodnika
s cennymi papiry, ktery neni schopen plnit své dluhy vici svym zakaznikim; to vSe za podminek stanovenych pravnimi predpisy
(zejména pak ZPKT) a vnitfnimi pfedpisy Garanéniho fondu.

Zakladni informace o poskytovani nahrady z Garanéniho fondu
Poskytovani ndhrady z Garanéniho fondu (§ 130)

1. CNB bez zbyte¢ného odkladu ozndmi Garanénimu fondu, Ze a) obchodnik s cennymi papiry z dtivodu své finanéni situace
neni schopen plnit své dluhy spodivajici ve vydani majetku zdkaznikdm a neni pravdé&podobné, Ze je splni do 1 roku, nebo b)
soud vydal rozhodnuti o Upadku obchodnika s cennymi papiry nebo vydal jiné rozhodnuti, které ma za nasledek, ze zakazni-
ci obchodnika s cennymi papiry se nemohou U&inné& doméhat vydani svého majetku vi&i obchodnikovi s cennymi papiry.

2. Garanéni fond v dohodé& s CNB neprodlené uvefejni vhodnym zplisobem ozndmeni, které obsahuje a) skuteénost, ze
obchodnik s cennymi papiry neni schopen plnit své dluhy, b) misto, zplsob a IhGtu pro pFihld$eni narokd na nahradu a zaha-
jeni vyplaty ndhrad z Garanéniho fondu, a c) pfipadné dal$i skuteénosti souvisejici s pfihladenim naroka.

3. Lh{ta pro pfihlddeni narokd nesmi byt kratsi nez 5 mésicd ode dne uvefejnéni ozndmeni podle odstavce 2. Skutednosti, ze
tato IhdGta uplynula, se nelze dovolavat k odepfeni vyplaty nahrady z Garanéniho fondu.

4. Na nahradu z Garanéniho fondu nema narok: a) Ceské konsolida&ni agentura, b) Uzemni samospravny celek, c) osoba, ktera:
1) v pribéhu 3 let pfedchazejicich ozndmeni provadéla audit nebo se podilela na provadéni auditu obchodnika s cennymi
papiry, jehoz zdkaznikim se vyplaci ndhrada z Garan&niho fondu, 2) byla ¢lenem vedouciho orgdnu obchodnika s cennymi
papiry, jehoz zadkaznikim se vyplaci ndhrada z Garanéniho fondu, 3) byla osobou s kvalifikovanou U&asti na obchodnikovi
s cennymi papiry, jehoz zdkazniklm se vyplaci ndhrada z Garanéniho fondu, 4) byla osobou blizkou podle obéanského zdko-
niku osobé& podle bodl 1az 3, 5) byla osobou, ktera patfi do stejného podnikatelského seskupeni jako obchodnik s cennymi
papiry, jehoz zdkaznikim se vyplaci ndhrada z Garanéniho fondu, 6) provadéla audit nebo se podilela na provadéni auditu
osoby, kterd patfi do stejného podnikatelského seskupeni jako obchodnik s cennymi papiry, jehoz zdkaznikim se vyplaci
nahrada z Garancniho fondu, 7) byla ¢lenem vedouciho organu osoby, ktera patfi do stejného podnikatelského seskupeni
jako obchodnik s cennymi papiry, jehoZ zdkaznikm se vyplaci ndhrada z Garanéniho fondu, d) osoba, ve které méa nebo mél
kdykoli b&éhem poslednich 12 mésicl bezprostfedné predchazejicich dni, ve kterém bylo ué¢inéno ozndmeni, obchodnik
s cennymi papiry, jehoz zdkaznikm se vyplaci nahrada z Garanéniho fondu, nebo osoba s kvalifikovanou Uc¢asti na tomto
obchodnikovi s cennymi papiry vyssi nez 50 % podil na zakladnim kapitélu nebo hlasovacich pravech, e€) osoba, ktera v sou-
vislosti s legalizaci vynosu z trestné &innosti svéfila obchodnikovi s cennymi papiry, jehoZ zdkaznikdm se vyplaci ndhrada
z Garan&niho fondu, prostfedky ziskané trestnym &inem, f) osoba, kterd trestnym ¢inem zpUlsobila neschopnost obchodni-
ka s cennymi papiry, jehoZ zakazniklm se vyplaci ndhrada z Garanéniho fondu, splnit své zadvazky viéi zakaznikiim, g) Ucast-
nik sdruzeni podle § 829 zdkona &. 40/1964 Sb., ve znéni zdkona ¢&. 509/1991 Sb., nebo spoleénik spoleénosti podle § 2719
obc&anského zakoniku, o némz nebylo pred vydanim rozhodnuti o Upadku obchodnika s cennymi papiry nebo ozndmenim
obchodnikovi s cennymi papiry prokazatelnym zplsobem sdéleno, ze je Uéastnikem sdruzeni nebo spoleénikem spoleé-
nosti.

5. Garanéni fond pozastavi vyplatu nadhrad: a) za majetek zadkaznika, o kterém je z prlbéhu trestniho fizeni zfejmé, ze mUze jit
o majetek podle odstavce 4 pism. €), nebo b) osobé podezfelé ze spachani trestného ¢inu, ktery zplsobil neschopnost
obchodnika s cennymi papiry splnit své zavazky vici zdkaznikdm, a to po dobu trestniho fizeni vedeného proti této osobé.

6. Garanénifond pozastavi vyplatu ndhrad podle odstavce 5 bez zbyteéného odkladu poté, kdy se o uvedenych skuteénostech
dozvédél.

7. Néhrada z Garanéniho fondu se poskytuje za majetek zdkaznika, ktery mu nemohl byt vydén z ddvodd pfimo souvisejicich
s finanéni situaci obchodnika s cennymi papiry. Pro vypocet ndhrady se ke dni, ke kterému Garanéni fond obdrzel oznadmeni
CNB podle odstavce 1, seétou hodnoty vdech sloZzek majetku zakaznika, které nemohly byt vydany z dtivod{ pFimo souvise-
jicich s finanéni situaci obchodnika s cennymi papiry, a to véetné jeho spoluvlastnického podilu na majetku ve spoluvlastnic-
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tvi s jinymi zdkazniky, s vyjimkou hodnoty penéZnich prostfedkl svéfenych obchodnikovi s cennymi papiry, ktery je bankou
nebo pobodékou zahraniéni banky, a vedenych jim na Uétech pojisténych podle zdkona upravujiciho éinnost bank. Od vysled-
né ¢astky se odecte hodnota zavazk( zakaznika vici obchodnikovi s cennymi papiry splatnych ke dni, ke kterému Garanéni
fond obdrzel ozndmeni CNB.

8. Provypodet ndhrady podle odstavce 7 jsou uréujici redlné hodnoty investiénich néstrojd platné ke dni, ke kterému Garanéni
fond obdrzi ozndmeni CNB. Pfi vypodtu ndhrady mize Garanéni fond pFihlédnout i ke smluvnim ujednanim mezi obchodni-
kem s cennymi papiry a zdkaznikem, jsou-li obvykla, zejména ke skuted¢né pfipsanym uUrokdm nebo jinym vynosim, na
které vznikl zakaznikovi narok ke dni, kdy Garanéni fond obdrzel ozndmeni CNB.

9. Nahrada se zadkaznikovi poskytuje ve vysi 90 % &astky vypoltené podle odstavcl 7 a 8, nejvyse se vSak vyplati ¢astka
v korunéach &eskych odpovidajici 20 000 EUR pro jednoho zédkaznika u jednoho obchodnika s cennymi papiry.

10. Nahrada z Garanéniho fondu musi byt vyplacena do 3 mésicl ode dne ovéfeni pfihladeného naroku a vypodéteni vyse ndhra-
dy. ENB muze ve vyjimeénych pFipadech na zadost Garanéniho fondu prodlouzit tuto IhGtu nejvyse o 3 mésice.

1. Obchodnik s cennymi papiry poskytne Garanénimu fondu na jeho Zaddost ve Ih(té stanovené Garanénim fondem podklady
potfebné pro vypoclet nahrady podle odstavcl 7 a 8. Je-li u obchodnika s cennymi papiry zavedena docasna sprava nebo
sprava pro feSeni krize podle zdkona upravujiciho ozdravné postupy a feseni krize na finanénim trhu, ma tuto povinnost
osoba uréend podle zdkona upravujiciho ozdravné postupy a Fedeni krize na finan&nim trhu. Je-li u obchodnika s cennymi
papiry zavedena nucena sprava, ma tuto povinnost nuceny spravce, je-li na majetek obchodnika s cennymi papiry prohlasen
konkurs, ma tuto povinnost insolvenéni spravce tohoto obchodnika s cennymi papiry. Tutéz povinnost ma, pokud ji k tomu
Garanéni fond vyzve, i jind osoba, pokud ma tyto podklady u sebe.

12. Podklady podle odstavce 11 obsahuji za kazdého zdkaznika zejména tyto Udaje: a) mé&nu a &astku penéZnich prostredkl
a druh, podet a jednoznaénou identifikaci investiénich nastrojd, které tvofi majetek zakaznika, a které nemohly byt vydany
postupem podle § 132, b) vysi pohledavek zdkaznika za obchodnikem s cennymi papiry, vzniklych na zakladé smluvnich
ustanoveni, zejména skuteéné pfipsanych Urokd nebo jinych vynosd, na které zédkaznikovi vznikl narok, c) vysi zapoditatel-
nych pohledavek obchodnika s cennymi papiry vici zakaznikovi.

Dalsi podminky a informace obsahuje zejména ZPKT. Nékteré provadéji informace jsou uvedeny také na internetovych stran-

kach www.gfo.cz.

14. Obecné informace o investi¢nich nastrojich, které jsou predmétem investicni sluzby

ZPKT v § 3 definuje celou Fadu investié¢nich nastrojd. Pro spoleénost jako investiéniho zprostfedkovatele vdak plati omezeni dané
§ 29 odst. 3 ZPKT, podle kterého je investi¢ni zprostfedkovatel opravnén poskytovat hlavni investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst.
2 pism. a) nebo e) ZPKT pouze ve vztahu k nize specifikovanym investi¢nim nastrojdm:
a. cenné papiry kolektivniho investovani vydavané fondy kolektivhiho investovani nebo srovnatelnymi zahraniénimi investiéni-
mi fondy;
b. cenné papiry kolektivhiho investovani vydavané fondy kvalifikovanych investor( nebo srovnatelnymi zahrani¢nimi investié-
nimi fondy;
dluhopisy vydané Ceskou republikou;
hypotecni zastavni listy;

dluhopisy, ke kterym byl vydan prospekt nebo srovnatelny dokument.

15. Rizika spojena s investicemi do investi¢nich nastrojt
OBECNY POPIS RIZIK:

Upozornéni: S investicemi do investiénich nastrojd je spojena Fada rizik. Neni jisté, zajisténé ani zaruéené, Ze se hodnota investic-
nich nastrojd v budoucnu zvysi a/nebo Ze bude dosazeno vyty&enych investiénich cil(; jista, zajisténa ani zarudend neni ani
navratnost samotné investice a investor by si mél uvédomit, Ze ji z &asti &i i zcela mUlzZe ztratit. Hodnota investiénich nastroju
a vynhosy z nich plynouci mohou v ase klesat a neni vyloudeno, Ze investor neziska zpét ani investovanou éastku a investici mize
i v celém rozsahu ztratit. Historicky rast hodnoty investi¢nich nastrojd nebo historicky vynos tak neni jakoukoliv zdrukou budou-
ciho rdstu hodnoty investi¢nich nastrojd ¢i jejich vynosu. Investici by tedy méli realizovat pouze ti investofi, ktefi jsou schopni
pfipadnou ztratu finanéné unést.

V rdmci hodnoceni rizik vydala CNB s desatero zdsad, které by mél zohlednit kazdy, kdo zvaZuje investici do podnikovych dluho-
pist (viz ,,Desatero pro drobné investory do podnikovych dluhopist® dostupné na webu CNB).

PREHLED ZAKLADNICH RIZIK:

NiZe je uvadén prehled rizik, kterd jsou obvykle spojend s investicemi do investi¢nich nastroji. Pfehled je uvadén jako demon-
strativni a neni Uplny, zdkaznici jsou upozorfiovani, Ze jsou zde i dal$i rizika. Mira rizik pfitom muZze kolisat.
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Trzni riziko pfedstavuje mozny pokles celého trhu cennych papirt. Uvérové &i kreditni riziko pfedstavuje moznost, e emitent &i
dluznik nesplni své zavazky radné a véas, a to kvlli své Spatné finanéni situaci Likvidni riziko predstavuje riziko, ze se finanéni
nastroj ukaze pred svou splatnosti jako téZko prodejny ¢i dokonce neprodejny. Ménové riziko znamena, Zze hodnota investice
bude ovlivihiovana zménami sménnych sazeb/kurzu mén. Riziko Urokovych sazeb znamena, ze hodnota investice bude ovlivné-
na pohybem trznich Urokovych sazeb.

Infla&ni riziko je rizikem, Ze hodnota investice bude ovlivhéna trvalym zvysenim vieobecné cenové hladiny. Riziko zavisejici na
faktorech prostredi predstavuje riziko, ze hodnota investice bude ovlivhéna napfiklad dafovym rezimem, politickou situaci,
geografickymi okolnostmi, zivelnimi udalostmi apod. Operaéni riziko je rizikem ztraty vyplyvajici z nedostateénosti nebo selhani
vhitfnich procesU, osob a systémU nebo z externich udalosti. Pfedstavuje napf. chybné zal&tovani nebo vypofadani, odeslani
penéz na jiny uc¢et nebo chyby v systémech podpory, manazerskeé riziko apod. Vhodnymi opatfenimi a obezfetnosti Ize urdita
rizika ¢astec¢né redukovat, nikdy vSak zcela vyloudit.

16. Podrobnéjsi informace Kk jednotlivym investi¢nim nastrojim

NiZe jsou uvadény podrobnéjsi informace k jednotlivym investi¢nim néstrojim, ke kterym je investiéni zprostfedkovatel oprav-
nén poskytovat hlavni investiéni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. a) nebo e) ZPKT.

A. Cenné papiry kolektivniho investovani vydavané fondy kolektivniho investovani

Povaha, fungovani a vykonnost za rdznych podminek na trhu (véetné pozitivnich a negativnich podminek) a rizika, ktera jsou
tomuto typu investiéniho nastroje vlastni:

Cennymi papiry kolektivniho investovani se obecné rozumi cenné papiry predstavujici podil na investi¢nich fondech nebo zahra-
ni¢nich investi¢nich fondech. Problematiku investi¢nich fond( v Ceské republice upravuje zejména zdkon &. 240/2013 Sb.,,
o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech. Investi¢nimi fondy se rozumi fondy kolektivhiho investovani a fondy kvalifi-
kovanych investor( (dale také jen ,,fond®).

Fondem kolektivniho investovani je:

a. pravnicka osoba se sidlem v Ceské republice, kterd je opravnéna shromazd'ovat penézni prostiedky od vefejnosti vydava-
nim akcii a provadét spoleéné investovani shromazdénych penéznich prostfedk( na zédkladé uréené investiéni strategie na
principu rozlozeni rizika ve prospéch vlastnik( téchto akcii, a dale spravovat tento majetek, a

b. podilovy fond, jehoZ U&elem je shromazd'ovani penéZnich prostfedkl od vefejnosti vydavanim podilovych listl a spoleéné
investovani shromazdénych penéznich prostfedkl na zdkladé uréené investiéni strategie na principu rozloZeni rizika ve
prospéch vlastnikd téchto podilovych listl a dalsi sprava tohoto majetku.

c. zafond kolektivniho investovani se povazuje téz podilovy fond nebo akciova spole¢nost s proménnym zakladnim kapitalem,
jehoZ nebo jejimz Udelem je shromazdovat penézni prostfedky alesport od dvou fondd kolektivniho investovani nebo
srovnatelnych zahraniénich investi¢nich fond( anebo podfondd fondu kolektivniho investovani nebo srovnatelnych zahra-
ni¢nich zafizeni, investuje-li takovy fond, podfond nebo zafizeni do podilovych listd nebo investi¢nich akcii vydavanych
timto podilovym fondem anebo touto akciovou spoleénosti s proménnym zakladnim kapitalem vice nez 85 % hodnoty
svého majetku.

Fondem kolektivniho investovani maze byt pouze podilovy fond nebo akciova spoleénost.

Podilovy fond je tvofen jménim, nema pravni osobnost. Vlastnické pravo k majetku v podilovém fondu nalezi spole¢né véem
podilnikéim, a to v pomé&ru podle hodnoty jimi vlastn&nych podilovych listl. Zddny z podilnik{ vdak nemUze 2adat o oddé&leni
majetku v podilovém fondu, rozdéleni podilového fondu nebo zruseni podilového fondu. Ustanoveni obdanského zakoniku
o spoluvlastnictvi se pro podilovy fond nepouziji.

Vlastnicka prava k majetku v podilovém fondu vykonava vlastnim jménem a na Ucet podilového fondu jeho obhospodarovatel.
Podilnici neodpovidaji véfiteldm za dluhy v podilovém fondu. Pohledavky odpovidajici dluhdim v podilovém fondu se uspokojuji
z majetku v tomto podilovém fondu.

Podilovy fond vznikd dnem zapisu do seznamu podilovych fond@ vedeného CNB.

Podilovy list je cenny papir nebo zaknihovany cenny papir, ktery pfedstavuje podil podilnika na podilovém fondu a se kterym
jsou spojena prava podilnika plynouci z tohoto zakona nebo ze statutu podilového fondu.

S podilovymi listy mize byt zejména spojeno pravo na:

a. rozdilny, pevny nebo podfizeny podil na zisku nebo na likvidaénim zGstatku,

b. vyplaceni zalohy na zisk,

c. nizsi dplatu U¢tovanou v pfipadé, ze vykonnost podilového fondu pfesahne uréeny ukazatel (benchmark), s nimz je vykon-
nost srovhavana, nebo

d. nizsisrdzku za odkoupeni, je-li s podilovym listem spojeno pravo na jeho odkoupeni.
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PFipadna zvlastni prava a jejich obsah se urdi ve statutu podilového fondu.

Podilové fond se dale déli na oteviené a uzaviené podilové fondy. V pfipadé otevieného podilového fondu plati, Ze s podilovym
listem vydanym otevienym podilovym fondem je spojeno pravo podilnika na jeho odkoupeni na Uc¢et tohoto fondu. Podet podilo-
vych listd, které otevieny podilovy fond vyda, neni omezen.

V pfipadé uzavieného podilového fondu s podilovym listem vydanym uzavienym podilovym fondem obecné& neni spojeno pravo
podilnika na jeho odkoupeni na Uéet fondu.

Akciova spoled¢nost s proménnym zakladnim kapitalem je akciova spoleénost, kterd vydava akcie, s nimiz je spojeno pravo
akcionare na jejich odkoupeni na Ucet spole¢nosti, a jejiz obchodni firma obsahuje oznaceni ,investi¢ni fond s proménnym
zdkladnim kapitalem®, které mdzZe byt hahrazeno zkratkou "SICAV".

Podle jiného kritéria jsou fondy kolektivniho investovani se dale déleny na standardni fondy a specialni fondy. Standardnim
fondem se rozumi fond kolektivniho investovani, ktery splfiuje pozadavky smérnice Evropského parlamentu a Rady upravujici
koordinaci predpis{ v oblasti kolektivniho investovani a jako takovy je zapsany v pfislusném seznamu vedeném CNB. Special-
nim fondem je fond kolektivniho investovani, ktery nespliuje pozadavky v predchozi vété uvedené smérnice a neni jako
standardni fond zapsany v pfislusném seznamu vedeném CNB.

Pro Uplnost spoleé&nost uvadi, Ze zahraniénim investiénim fondem je a) pravnicka osoba majici sidlo v jiném staté&, neZ je Ceska
republika, srovnatelna s investi¢nim fondem, nebo b) zafizeni vytvofené podle prava ciziho statu srovnatelné s investiénim
fondem, ktery je podilovym fondem nebo se svéfenskym fondem.

Fungovani a vykonnost fond( kolektivniho investovani je ddna zejména, nikoliv vSak vyluéné, nastavenim investiéni strategie
fondu kolektivniho investovani.

Investiéni strategii se pro U&ely zdkona & 240/2013 Sb. rozumi zplsob investovani investiéniho fondu zahrnujici zejména:

a. druhy véci, které mohou byt nabyty do jméni investiéniho fondu, a mohou-li do jeho jméni byt nabyty cenné papiry nebo
zaknihované cenné papiry, také druh téchto cennych papird nebo zaknihovanych cennych papird, napfiklad akcie nebo
dluhopisy, a mohou-li do jeho jméni byt nabyty dluhopisy nebo obdobné cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry
pFedstavujici pravo na splaceni dluzné &astky, potom také druh té&chto dluhopisl nebo obdobnych cennych papirl nebo
zaknihovanych cennych papirt pfedstavujicich pravo na splaceni dluzné ¢astky podle jejich emitenta, napfiklad diuhopisy
vydavané statem nebo dluhopisy vydavané obchodnimi spole¢nostmi,

b. investiéni limity, které je nutno dodrzovat ve vztahu k vécem podle pismene a),

Udaj o tom, zda investiéni fond kopiruje nebo hodla kopirovat sloZzeni indexu akcii nebo dluhopistd nebo jiného indexu nebo
sleduje nebo hodla sledovat urdity index nebo jiny finanéni kvantitativné vyjadfeny ukazatel (benchmark); z tohoto Udaje
musi vyplyvat, o jaky index nebo ukazatel se jednd a jakym zplUsobem nebo v jaké miFe jej investi¢ni fond sleduje nebo
kopiruje nebo hodla sledovat nebo kopirovat,

d. Udaj o uréitém hospodarském odvétvi nebo jeho &asti, urdité zemeépisné oblasti nebo urdité ¢asti finanéniho trhu, ve kterych
investi¢ni fond koncentruje nebo hodld koncentrovat své investice, nebo uréitém druhu véci, do kterych investi¢ni fond
koncentruje nebo hodla koncentrovat své investice,

e. moznosti a limity zajisténi nebo zaruky v pfipadé, ze navratnost investice, jeji ¢asti nebo vynos z této investice maji byt
zajistény (zajisté&né fondy) nebo zarudeny (zarué¢ené fondy), a uvedeni zplsobu, jakym budou zajisténi nebo zdruka dosaze-
ny’

f.  mozZnosti a limity vyuziti pfijatého Uvéru nebo zapudjcky na Ucet investié¢niho fondu,

8. moznosti a limity pouZiti majetku investiéniho fondu k poskytnuti Gvéru, zapUjéky, daru a zajisténi zavazku jiné osoby nebo
Uhradé dluhu, ktery nesouvisi s jeho obhospodafovanim,

h.  moznosti a limity vztahujici se k prodeji véci na Ucet investi¢niho fondu, které investi¢ni fond hema ve svém majetku, a

i. Udaj o technikach k obhospodarfovani investi¢niho fondu a moznosti a limity jejich pouzivani.
Podle typu investi¢ni strategie Ize rozliSovat napf. tyto:

Fondy penézniho trhu, dluhopisové fondy, akciové fondy, nemovitostni fondy, smisené fondy (fondy, které investuji zejména do
akcii, dluhopist nebo do nastrojd penézniho trhu v rizném pomeéru), fondy fondud (tzv. umbrella fondy; fondy, které investuji do
jinych fondd).

Rizika

Obecné Ize konstatovat, Ze méné rizikové jsou fondy penézniho trhu, jejich vynos véak koresponduje s mensi mirou rizika a je
tedy nizsi. Vy$si vynosy Ize obecné odekavat u akciovych, dluhopisovych ¢i smisenych podilovych fondd, je vSak s nimi spojena
vys$si mira rizik. PFipravit se musite i na poplatky, které po vas budou mnohé investi¢ni spoleénosti pozadovat, jedna se prede-
v&im o vstupni (plati se vé&tSinou pfi ndkupu podilovych list() a spravcovské poplatky (kryji naklady na spravu majetku fondu).
Investofi by se tak vzdy méli zajimat o investi¢ni strategii fondu a informace uvedené ve statutu fondu, jenz by mél obsahovat
investiéni strategii i rizika a rovné&z veskeré poplatky. Statut také vétsSinou obsahuje index celkovych nakladd fondu, ktery se
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znadi TER (Total Expense Ratio). Jeho vyznam spodéiva v tom, Ze zahrnuje vSechny skuteéné naklady.” Uvadény vynos fondu je
od tohoto ukazatele jiz o¢istén. Obecné plati, ze &im je TER vys$si, tim je vétsi i pomér nakladld fondu k jeho vynosdm. Moznou
nevyhodou mUze byt to, pokud investor svou investici do fondu nenacasuje spravné, napfiklad v situaci, kdy kapitalovy trh
dosahl jiz svého maxima a Ize oéekavat, ze zac¢ne padat.

Pokud jde orizika, pfedné je tfeba upozornit, Ze na podilové listy a fondy se nevztahuje pojisténi vklady, i ve spojeni s touto inves-
tici je tfeba poditat s riziky, jeZ mohou zpUsobit, Ze investor nejenZze své penize nezhodnoti, ale dokonce pfi vyplaté vkladu
inkasuje méné, nez do podilového fondu viozil & svou investici i ztrati.

Mira jednotlivych rizik se lisi v zavislosti na zaméreni fondu a jeho investi¢ni strategii. Napfiklad fond investujici do kratkodobych
statnich dluhopist Ceské republiky ma potencidlné mensi politické, trzni riziko, Grokové riziko a riziko emitenta. Na druhou
stranu, investofi do dluhopisovych podilovych fond( zaméfenych na dlouhodobé dluhopisy rozvijejicich se zemi musi poéitat se
zvySenym politickym, trznim, ménovym, Urokovym, inflaénim rizikem a samozfejmé i rizikem emitenta. S mensimi riziky je
pfitom pravidelné spojen také mensi vynos Na druhou stranu, kratkodobé dluhopisy vyspélych zemi se mohou za uréité situace
na trhu prodavat i se zapornym vynosem, tj. investor ve své podstaté plati uréitému statu za to, ze mu muzete puajcit penize
(obecné Ize zaradit, pod trzniho riziko). Obecné jsou tedy s témito cennymi papiry spojena véechna obecna rizika.

B. Cenné papiry kolektivniho investovani vydavané fondy kvalifikovanych investort

Povaha, fungovani a vykonnost za riznych podminek na trhu (véetné pozitivnich a negativnich podminek) a rizika, ktera jsou
tomuto typu investiéniho nastroje vlastni:

Fondem kvalifikovanych investort (také oznacovano jako ,,FKI%) je:

a. pravnickd osoba se sidlem v Ceské republice, kterd je oprdvnéna shromazd'ovat pené&zni prostiedky nebo penézi ocenitelné
véci od vice kvalifikovanych investord vydavanim U¢astnickych cennych papir nebo tak, Ze se kvalifikovani investofi stavaji
jejimi spoleéniky, a provadét spoleéné investovani shromazdénych penéznich prostfedkl nebo penézi ocenitelnych véci na
zakladé uréené investini strategie, zalozené zpravidla na principu rozlozeni rizika, ve prospéch téchto kvalifikovanych inves-
tor0 a dale spravovat tento majetek,

b. podilovy fond, jehoz U&elem je shromazd'ovani pené&znich prostfedkl nebo penézi ocenitelnych véci od vice kvalifikovanych
investord vydavanim podilovych listd a spoleéné investovani shromazdénych penéZnich prostfedk( na zakladé uréené
investiéni strategie, zaloZené zpravidla na principu rozloZeni rizika, ve prospéch vilastnik( téchto podilovych listd a dalsi
sprava tohoto majetku, a

c. svéfensky fond,

1. jehoz statut uréuje vice kvalifikovanych investor( jako obmyslenych, kterymi jsou zakladatel tohoto svéfenského fondu
nebo ten, kdo zvysil majetek tohoto svéfenského fondu smlouvou, a

2. ktery je zfizeny za Ucelem investovani na zakladé urcené investiéni strategie, zalozené zpravidla na principu rozlozeni
rizika, ve prospéch jeho obmyslenych.

Podminka mnohosti kvalifikovanych investor nemusi byt splnéna, je-li spole¢nikem, podilnikem nebo obmyslenym fondu
kvalifikovanych investor(:

a. stat, mezindrodni finanéni organizace nebo pravnicka osoba podfizena Ustfednimu organu statni spravy, nebo
b. kvalifikovany investor investujici penézni prostfedky nebo penézi ocenitelné véci ve prospéch jinych kvalifikovanych inves-
tord, s nimiz je pro U&ely této jejich investice ve smluvnim vztahu.

Za fond kvalifikovanych investor( se povazuje téz investi¢ni fond, ktery je: a) kvalifikovanym fondem rizikového kapitalu uvedeny
v ¢lanku 3 pism. b) pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie upravujiciho evropské fondy rizikového kapitalu (nafizeni Evrop-
ského parlamentu a Rady (EU) &. 345/2013), b) kvalifikovanym fondem socialniho podnikani uvedeny v ¢lanku 3 pism. b) pfimo
pouzitelného predpisu Evropské unie upravujiciho evropské fondy sociadlniho podnikani (nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) ¢. 346/2013) a c) evropskym fondem dlouhodobych investic.

Podil na fondu kvalifikovanych investorl mize mit smluvné nabyty pouze, a v pfipadé svéfenského fondu i zakladatelem fondu
kvalifikovanych investord nebo tim, kdo zvySuje majetek fondu kvalifikovanych investord smlouvou, jakoz i tichym spoleé¢nikem
fondu kvalifikovanych investort, mize byt pouze osoba, o které to zdkon stanovi.

Fondem kvalifikovanych investorli miiZe byt pouze:

podilovy fond,

svéfensky fond,

komanditni spole¢nost,

spolenost s ru¢enim omezenym,

akciova spolec¢nost,

"0 00 T o

evropska spolecnost, nebo
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8. druzstvo.

(2) Fondem kvalifikovanych investor( investujicim jako fond pené&Zniho trhu nebo jako kratkodoby fond penézniho trhu vsak
muze byt pouze otevieny podilovy fond nebo akciova spoleénost s proménnym zdkladnim kapitdlem. Kdo je kvalifikovanym
investorem? Zakon &. 240/2013 Sb., stanovi, Ze podil na fondu kvalifikovanych investorl mize mit smluvné nabyty pouze, a v
pfipadé svérenského fondu i zakladatelem fondu kvalifikovanych investor( nebo tim, kdo zvysuje majetek fondu kvalifikova-
nych investord smlouvou, jakoZ i tichym spoleénikem fondu kvalifikovanych investord, mdze byt pouze

a. osobauvedendv § 2a odst. 1 ZPKT,
b. osoba uvedend v § 2a odst. 2 ZPKT,

c. obhospodafovatel hebo srovnatelna zahraniéni osoba na Ucet investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu,
ktery obhospodaruje,

d. penzijni spoleénost na Ucet Ucastnického fondu nebo transformovaného fondu, ktery obhospodaruje,
e. osoba vykonavajici ¢innost podle § 2 pism. b),

f.  pravnicka osoba podfizena Ustfednimu organu statni spravy,

g

osoba, ktera je podle ZPKT nebo prava jiného &lenského statu povazovana ve vztahu k investicim do daného fondu kvalifiko-
vanych investor( za zdkaznika, ktery je profesiondlnim zdkaznikem,

h. osoba, ktera ucinila prohladseni o tom, Ze si je védoma rizik spojenych s investovanim

i. dotohoto fondu kvalifikovanych investorq, je-li podilnikem, zakladatelem nebo spoleénikem jiného investi¢niho fondu nebo
zahrani¢niho investi¢niho fondu, ktery obhospodarfuje tentyz obhospodarovatel jako tento fond a jehoz administraci provadi
tentyZ administrator jako tohoto fondu, a odpovida-li vy$e splaceného vkladu nebo splacené investice v téchto fondech,
jakoZ i majetku obhospodafovaného podle § 11 odst. 1 pism. ¢), obhospodaruje-li jej tentyZz obhospodarovatel jako tento fond,
ve svém souhrnu ¢astce alespon

1. 125000 EUR, nebo

2. 1000 000 K¢, jestlize obhospodarovatel nebo administrator tohoto fondu kvalifikovanych investord, nebo jim povéfena
osoba, pisemné potvrdi, kvalifikovanych investor(, nebo jim povéfend osoba, pisemné potvrdi, Ze se na zakladé
informaci ziskanych od investujici osoby obdobné jako pfi poskytovani hlavni investiéni sluzby uvedené v § 4 odst. 2
pism. d) nebo ZPKT dlvodné& domniva, Ze tato investice odpovida finanénimu zdzemi, investiénim cildm a odbornym
znalostem a zku$enostem v oblasti investic investujici osoby.

Obecnym cilem vys$e uvedenych zdkonnych podminek je, aby do fond( kvalifikovanych investor( investovali opravdu jenom
subjekty, ktefi skutec¢né velmi dobfe rozuméji investovani do investi€nich nastrojd a/nebo disponuji takovym vys$sim kapitalem,
ktery jim umozni snaset riziko ¢astecné Ci celkové ztraty investice. Jednotlivé fondy si mohou ve statutu urdit i vy$si pozadova-
nou minimalni investici, nez je zdkonem zmifovana hranice. Obecné plati, Zze fondy kvalifikovanych investorl maiji oproti
standardnim otevienym podilovym fondUm $irsi investiéni moznosti, mensi miru regulace, coz viak na druhou zvySuje miru
rizik. Modelovy pfiklad: zatimco standardni podilové fondy mohou pouzivat derivaty primarné pouze za Ucelem zajisténi rizika
(Gasto tfeba pouzivaji ménové forwardy k zajidténi ménového rizika do korun), fondy kvalifikovanych investor( je mohou vyuZi-
vat i za Ucelem spekulativnim. Mohou tedy spekulovat s ménovymi kurzy, s opcemi na akcie, s futures kontrakty na komodity
apod. Mezi specifika, kterd mohou byt z pozice zakazniky brana jako negativni, patfi to, ze fondy kvalifikovanych investor(
nemaji na rozdil od standardnich otevienych podilovych fond{ povinnost uvefejiiovat takzvané kli¢ové informace pro investory
(tzv. KIID), kde spravce fondu uvadi nejdllezitéjsi informace a zejména tam popisuje investiéni politiku a specificka rizika daného
fondu. Fondy kvalifikovanych investor( ani nemusi kalkulovat takzvany synteticky ukazatel rizikovosti SRRI. Rizika spojena
s investici do daného fondu kvalifikovanych investor( jsou pouze obecné& popsana ve statutu fondu, coZ byva zpravidla velmi
obsahly dokument. Fondy kvalifikovanych investort také ¢asto omezuiji likviditu, a to tim zplsobem, Ze z nich mozné vystoupit
kdykoliv, ale tfeba jen za v urditych ¢asovych obdobich &i jen za uréitych podminek. Vystup z takového fondu maze byt (napf. po
uréitou dobu od vstupu do fondu) spojen s rizné vysokym sankénim vystupnim poplatkem.

| fungovani a vykonnost fondd kvalifikovanych investor( je dana zejména, nikoliv v3ak vyluéné, nastavenim investiéni strategie
fondu kolektivniho investovani. Stejné tak mira jednotlivych rizik se lisi v zavislosti na zamé&Feni fondu a jeho investiéni strategii.

C. Dluhopisy vydané Ceskou republikou

Povaha, fungovani a vykonnost za rdznych podminek na trhu (véetné pozitivnich a negativnich podminek) a rizika, ktera jsou
tomuto typu investi¢niho nastroje viastni:

Dluhopisy vydané Ceskou republikou jsou zvlastni kategorii dluhopis(, jejichZ rezim je upraven zakonem &.190/2004 Sb., o dlu-
hopisech a které spadaji pod termin ,,statni dluhopisy® ve smyslu tohoto zakona. Ceska republika mize statni dluhopisy vydavat
v Ceské republice i v zahrani&i. Statni dluhopisy jsou vydavany na zakladé a) zvldstniho zakona o statnim dluhopisovém progra-
mu, nebo b) zvldstniho zakona, ktery povéfuje Ministerstvo financi vydat statni dluhopisy nebo mu vydani statnich dluhopist
umoznuje. Statni dluhopisy s dobou splatnosti do 1 roku véetné se oznacuji jako statni pokladniéni poukazky.

Statni dluhopisy se neformalné déli zejména podle doby splatnosti na kratkodobé, stfredné&dobé, dlouhodobé. Kratkodobé se
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nazyvaji pokladniéni poukézky a maji dobu splatnosti do 1 roku, resp. 52 tydnt. Jejich doba splatnosti se vyjadfuje v tydnech,
zpravidla od 13 do 52 tydnU, tedy 3 az 12 mésicl. U stfedn&dobych dluhopist je doba splatnosti zpravidla od 1do 10 let a za dlouho-
dobé dluhopisy jsou povazovany dluhové cenné papiry vydavané na dobu 10 let a vice. Faktorem, ktery by mél investor posuzo-
vat, je kromé jiného doba splatnosti, kterd uréuje, po jaké dobé ziska investor svou vioZzenou plvodni ¢astku zpét. Dale je U&elné
sledovat, zda je omezena &i vyloudena prevoditelnost &i zda je omezena &i vyloudena moznost zfizeni zastavniho prava. Vykon-
nost bude posuzovéna (vedle jinych vliv() zejména podle Urokového vynosu. R0zné emise statnich dluhopist mohou mit jinou
urokovou sazbu.

Obecné Ize Fici, ze obecné vyssi bezpeénost (plati pro pripad Ceské republiky jako emitenta, statni dluhopisy emitované néktery-
mi jinymi staty naopak mohou byt velmi rizikovou investici) je vykoupena nizsimi Urokovymi sazbami zpravidla pfFi relativné
dlouhé dobé splatnosti, kterd s sebou nese riziko poklesu hodnoty investice.

PFevoditelnost statnich dluhopisd mohou emisni podminky vylougit. Pfevoditelnost statnich dluhopist mohou emisni podminky
i omezit, pokud soucdasné uréi podminky, za nichz je jejich pfevoditelnost pfipustna. Omezeni nebo vylouceni prevoditelnosti
statniho dluhopisu je zadvazné pro kazdého. Je-li pfevoditelnost statnich dluhopist vyloudena nebo omezena, emisni podminky
mohou vyloudit i moZnost zfidit ke statnim dluhopisim zastavni pravo, nebo pokud souéasné uréi podminky, za nichzZ je zfizeni
zdstavniho prava pfFipustné, tuto moznost také omezit. Omezeni nebo vylouéeni mozZnosti zfidit zdstavni pravo ke statnim dluho-
pisGm je zdvazné pro kazdého.

Mezi vyznamna rizika tohoto investi¢niho nastroje patfi:
Riziko Urokovych sazeb: riziko, Ze hodnota investice bude ovlivhéna pohybem trznich Urokovych sazeb.
Inflaéni riziko: riziko, Zze hodnota investice bude ovlivnéna trvalym zvy$enim vieobecné cenové hladiny.

Kreditni riziko: riziko, Ze emitent nebude schopen plnit své zavazky. Toto mize byt zplsobeno napfiklad jeho Spatnou finan&ni
situaci nebo hrozbou &i zahdjenim insolvené&niho Fizeni. V pripadé Ceské republiky je viak toto riziko relativné nizké.

D. Dluhopisy, ke kterym byl vydan prospekt

Povaha, fungovani a vykonnost za rliznych podminek na trhu (v€etné pozitivnich a negativnich podminek) a rizika, ktera jsou
tomuto typu investiéniho nastroje vlastni:

Pravni Uprava dluhopist vydanych v Ceské republice je uvedena zejména v zdkoné & 190/2004 Sb., o dluhopisech. Podle tohoto
zdkona je dluhopis je cenny papir nebo zaknihovany cenny papir, vydany podle Eeského prava, s nimz je spojeno pravo na splace-
ni uréité dluzné ¢astky odpovidajici jmenovité hodnoté jeho emitentem, a to najednou nebo postupné k uréitému okamziku,
a popfipadé i dalsi prava plynouci ze zdkona nebo z emisnich podminek dluhopisu (dale jen ,emisni podminky®). Dluhopisy
mohou byt jen zastupitelné. Listinny dluhopis je cennym papirem na fad. V rubopisu listinného dluhopisu se uvede identifikace
nabyvatele.

Pravni Upravu prospektu obsahuje jak zdkon & 190/2004 Sb., o dluhopisech, tak pfedevsim ZPKT. Prospekt je definovan zejména
svym obsahem - obecné& musi obsahovat veskeré

Udaje, které jsou vzhledem ke konkrétni povaze emitenta a cennych papird, které jsou vefejn& nabizeny nebo ohledné& nichz je
zadano o prijeti k obchodovani na evropském regulovaném trhu, nezbytné pro investory k zasvécenému posouzeni nabizeného
cenného papiru a prav s nim spojenych, majetku a dluh(, finanéni situace, zisku a ztrat, budouciho vyvoje podnikani a finan&ni
situace emitenta a pfipadné tfeti osoby zarudujici se za splaceni cennych papird Prospekt musi byt formulovan srozumitelné,
zpUsobem umoziujicim snadnou analyzu. Obecné plati, Ze vefejné& nabizet investiéni cenné papiry mdze jen osoba, kterd nejpoz-
dé&ji na po&atku verejné nabidky uverejni prospekt cenného papiru schvéleny CNB nebo orgdnem dohledu jiného &lenského statu
Evropské unie (ledaze by zakon stanovil jinak).

V praxi jsou dluhopisy obecné rozliSovany podle nékolika parametrd, pfi¢emz investiéni zprostfedkovatel mizZe poskytovat
hlavni investiéni sluZzby pravé jen k t&m dluhopisiim, ke kterym byl vydan prospekt hebo srovnatelny dokument.

Clenéni podle kritéria doby splatnosti, tj. terminu, kdy bude vé&fiteli zpét vradcena celd jistina dluhopisu. Po&ita se obvykle na roky.
Obecné plati, ze &im je tato doba kratsi, tim nizsi byva Urok, nebot spojena rizika jsou mensi. Zpravidla se rozlisuji dluhopisy
kratkodobé (se splatnosti do jednoho roku), stfednédobé (se splatnosti mezi jednim a deseti lety) a dlouhodobé a perpetuitni
dluhopisy.

Clenéni podle typu Uro&eni, tj. zplsobu stanoveni kupdnu, a to zpravidla podle kritéria konstrukce Urokové sazby (dluhopisy
s pevhou (fixni) Urokovou sazbu (fix rate bond) po celou dobu ,,Zivota® dluhopisu; proménlivou (variabilni) Grokovou sazbu (floater)
obvykle navazanou na mezibankovni Urokové sazby; s nulovym zdrocenim neboli diskontované dluhopisy (zero-coupon bond) -
takovy dluhopis neméa kupdny (to odpovida formalné nulové Urokové sazbé), ale je emitovan se slevou vi&i nominalni hodnoté,
tzv. diskontem, diskontni sazbou. Od této slevy se odviji potencialni vynos investora inkasovany pfi celkovém splaceni dluhopisu;
indexové dluhopisy (index-linked bonds) maiji kupdnové platby vdzané na vyvoj n&jakého indexu, napt. cen, mezd, komodit atp.).
Dalsim kritériem byva i frekvence vyplaty - nejéastéji jsou kupdny vypldceny jednou roéné, existuji napf. i kupdny s pololetni
vyplatou, nebo naopak s odloZzenou platbou kupdnu a celé fada dalSich variant.

Rizika spojena s investici do dluhopisu vyznamné ovliviiuje osoba emitenta a jeho bonita. Podle osoby emitenta jsou obecné
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rozliSovany zejména tyto typy dluhopisl: statni dluhopisy (government bonds), municipalni dluhopisy (municipal bonds),
bankovni dluhopisy, podnikové (firemni) dluhopisy (corporate bonds).
Ke vSéem vysde uvedenym délenim a charakteristikdm dluhopist jesté jednou zdGraznéme, Z2e nejde o Uplny a vyd&erpavajici

seznam, coZ anhi nebylo cilem. Konec koncl finan&ni praxe pfinasi postupné nové a nové varianty, které je tfeba vZdy radné
prostudovat, coz ostatné plati v pfipadé jakékoliv investice.

Kazdy potencialni investor by mél predevsim mit dostateéné znalosti a zkuSenosti k U¢elnému ocenéni dluhopisd, vyhod a rizik
investice do dluhopisU, a vyhodnotit informace obsaZené v prospektu daného dluhopisu a jeho emisnich podminkach.

Rizika spojena s dluhopisy mohou byt definovana podle vice definiénich znak:

S dluhopisy jsou spojena obecné vSechna rizika souvisejici s investicemi do investi€nich nastrojd. Pokud jde o specificka rizika
spojena praveé s dluhopisy, jedna se zejména o tato:

Riziko pfijeti dal$iho dluhového financovani emitentem

Neexistuje zadné vyznamné pravni omezeni tykajici se objemu a podminek jakéhokoli budouciho nepodfizeného dluhového
financovani emitenta. Prijeti jakéhokoli dal$iho dluhového financovani mize v koneéném disledku znamenat, Ze v pfipadé insol-
vendéniho fizeni budou pohledavky viastnik’ dluhopist z dluhopist uspokojeny v mensi mire, nez kdyby k pfijeti takového dluho-
vého financovani nedoslo. S ristem dluhového financovani emitenta také roste riziko, Ze se emitent mUzZe dostat do prodleni
s plnénim svych dliuhd z dluhopisd.

Riziko uplatnéni pfedéasného splaceni ze strany emitenta

Podle emisnich podminek si emitent mUze vyhradit pravo odkoupit dluhopisy pfed datem jejich splatnosti. V takovém pfipadé je
drzitel dluhopistl vystaven riziku nizdiho nez predpoklddaného vynosu.

Riziko likvidity

| bez ohledu na pfipadné prijeti dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu nemUze existovat ujisténi, Ze se vytvori dostateéné
likvidni sekundarni trh s dluhopisy, nebo pokud se vytvofi, Ze takovy sekundarni trh bude trvat. Skuteénost, Ze dluhopisy jsou
pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu, nemusi nutné vést k vys$si likvidité takovych dluhopisl oproti dluhopisdim nepfija-
tym k obchodovéani na regulovaném trhu. V pfipadé dluhopisl nepfijatych k obchodovéani na regulovaném trhu mdze byt naopak
obtizné ocenit takové dluhopisy, coz mize mit negativni dopad na jejich likviditu. Na pfipadném nelikvidnim trhu nemusi byt
investor schopen kdykoliv prodat dluhopisy za adekvatni trzni cenu. Emitent mdze dokonce pfimo omezit &i vyloudit pfevoditel-
nost dluhopisu, a tim i ohrozit &i vyloudit likviditu. Investor proto musi vénovat znaénou pozornost emisnim podminkam a moz-
nosti jejich zmeén.

Poplatky

Celkova navratnost a vynosnost investic do dluhopisd muize byt ovlivnéna Urovni poplatkd Uétovanych pfipadné emitentem,
obchodnikem s cennymi papiry &i jinym zprostfedkovatelem koupé/prodeje dluhopist a/nebo Uétovanych relevantnim z(&tova-
cim systémem pouzivanym investorem. Takova osoba nebo instituce si mize U&tovat poplatky za zfizeni a vedeni investiéniho
Uétu, prevody cennych papird, sluZzby spojené s Uschovou cennych papirl apod. Tato skuteé¢nost mize mit negativni vliv na
pfedpokladany vynos z dluhopist z pohledu investora.

Riziko nesplaceni

Dluhopisy stejné jako jakykoli jiny dluh podléhaji riziku nesplaceni. Za uréitych okolnosti mdze dojit k tomu, Zze emitent nebude
schopen vyplacet Uroky z dluhopist a hodnota pro investory pfi odkupu mUzZe byt nizsi nez vyse jejich plvodni investice, pficemz
za urditych okolnosti mdzZe byt hodnota i nulova.

Zdanéni

Potencialni investofi by si méli byt védomi, Ze mohou byt nuceni zaplatit dané nebo jiné poplatky v souladu s pravem a zvyklost-
mi statu, ve kterém dochézi k pfevodu dluhopist &i jehoZ jsou ob&any &i rezidenty, nebo jiného v dané situaci relevantniho statu.
V nékterych stidtech nemusi byt k dispozici Zadna oficidlni stanoviska dafovych Ufad’ nebo soudni rozhodnuti k finanénim
nastrojim jako jsou dluhopisy. Potencidlni investofi by se neméli pfi ziskani, prodeji &i splaceni téchto dluhopisl spoléhat na
struéné shrnuti dafovych otdzek obsazené v tomto prospektu dluhopisu, ale méli by jednat podle doporuéeni svych danovych
poradct ohledné jejich individualniho zdanéni.

Inflace

Investofi by si méli byt védomi, Ze dluhopisy neobsahuji protiinflaéni dolozku a Ze readlnad hodnota investice do dluhopist muize
klesat zaroven s tim, jak inflace sniZuje hodnotu mény. Inflace rovnéz zpUsobuje pokles redlného vynosu z dluhopist. Pokud vyse
inflace prekroci vysi nominalnich vynost z dluhopist, hodnota realnych vynost z Dluhopist bude negativni.

Rizika dluhopisy s pevnhou Urokovou sazbou

Dluhopisy s pevhou Urokovou sazbou jsou vystaveny riziku poklesu ceny takového dluhopisu v dlsledku zmé&ny trznich Uroko-
vych sazeb. Zatimco je hominalni Urokova sazba stanovend v emisnich podminkach po dobu existence Dluhopist fixovana,
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aktualni Urokova sazba na kapitalovém trhu ("trzni Urokova sazba") se zpravidla méni. Se zménou trzni Urokové sazby se také
méni cena dluhopisu s pevnou Urokovou sazbou, ale zpravidla v opaéném sméru. Pokud se tedy trzni Urokova sazba zvysi, cena
dluhopisu s pevnou Urokovou sazbou zpravidla klesne na Uroven, kdy vynos takového dluhopisu je pfiblizZné roven trzni Urokové
sazbé. Pokud se trzni Urokova sazba naopak snizi, cena dluhopisu s pevnou Urokovou sazbou se zpravidla zvysi na Uroven, kdy
vyhos takového DIuhopisu je pFiblizZné roven trzni Urokové sazbé.

Riziko nepredvidatelné udalosti

Nepredvidatelna udalost (pfirodni katastrofa, teroristicky Utok apod.), kterd zpUsobi poruchy na finanénich trzich nebo rychly
pohyb ménovych kurz, mdze mit vliv na hodnotu dluhopisl. Negativni vliv takovych udalosti by mohl zplsobit snizeni navrat-
nosti penéZnich prostfedkdl investovanych emitentem a ohrozit tak schopnost emitenta plnit zdvazky z dluhopist. Dale mize byt
hodnota dluhopist a jakékoliv pfijmy z nich ovlivhény globalni udalosti (politické, ekonomickeé &i jiné povahy), ktera se stane i v
jiné zemi, nez ve kterém jsou dluhopisy vydavany a obchodovany.

E. Hypoteéni zastavni listy

Povaha, fungovani a vykonnost za riznych podminek na trhu (véetné pozitivhich a negativhich podminek) a rizika, kterd jsou
tomuto typu investi¢niho nastroje vlastni:

Hypoteéni zastavni listy jsou upraveny zakonem ¢&.190/2004 Sb., o dluhopisech. Jsou to dluhopisy, jakoz i obdobné cenné papiry
pfedstavujici pravo na splaceni dluzné &astky vydavané podle prava ciziho statu, jejichZz jmenovitd hodnota a pomeérny vynos
(dale jen "zavazky z hypoteénich zastavnich list(") jsou plné kryty pohledavkami z hypote&nich Uvérd nebo &asti téchto pohleda-
vek (Fadné kryti) a popfipadé téZ nahradnim zplsobem

podle tohoto zdkona (nahradni kryti). Soucasti nazvu tohoto cenného papiru je oznaceni hypotedni zastavni (jiné cenné papiry
nesmi toto oznadeni obsahovat). Hypote&ni zastavni listy mdze vydavat pouze banka podle zvlastniho pravniho pfedpisu upravu-
jiciho &innost bank se sidlem v Ceské republice (dale jen "emitent hypote&nich zastavnich list(").

Fungovani a pfedpoklddand vynosnost se odviji od podminek dluhopisového programu a zakladniho prospektu emitenta, zakaz-
nici by témto podminkdm meéli vénovat podminek; stejné jako zplsobu stanoveni vynosu (ten mUze byt stanoven jako fixni nebo
jako pohyblivy. Za negativni podminku Ize obecné povazovat situaci, kdy nelze vyloudit, Ze nebude mozné hypoteéni zastavni list
odprodat pred splatnosti, ackoliv obecné patfi hypoteéni listy mezi vysoce likvidni cenné papiry.

Obecné Ize povazovat hypotecéni zastavni listiny jako mozny cenny papir pro zakazniky s profilem opatrného zakaznika.
Mezi vyznamna rizika tohoto investi¢niho nastroje patfi:

Kreditni riziko: Riziko, ze emitent nebude schopen plnit své zavazky. Toto mize byt zplsobeno napfiklad jeho Spatnou finanéni
situaci nebo hrozbou &i zahajenim insolvenéniho fizeni.

Riziko likvidity: Riziko, kdy investiéni nastroj mizZe byt obtizZné zobchodovat za pfijatelnou cenu (pfed maturitou/splatnosti), resp.
kdy je obtizné dany nastroj zobchodovat za jakoukoliv cenu.

Urokové riziko: Riziko, kdy hodnota investice nebo investi¢niho nastroje je ovlivnéna pohyby Urokové sazby.

Rizika spojena s vnéjsimi vlivy: Riziko, kdy hodnota investice nebo investiéniho nastroje je ovlivhéna vné&j$imi vlivy, jako napf.
dafovym rezimem apod.

17. Vysvétleni nékterych pojmu
Podle nazoru spoleénosti pFislusné pravni pfedpisy ukladaji spoleénosti podat informace a vysvétleni k nize uvedenym pojmuim:

A. Pakovy efekt a jeho Uginky: Pakovym efektem (v angli¢tiné ,leverage®, ,leverage effect®) se obecné rozumi moznost pouziti
ciziho kapitalu za U¢elem navyseni svého zisku. Pfi pakovém efektu investor vyuziva nejen svdj vlastni kapitdl, ale pracuje
také s kapitadlem vypujéenym. Pomér vliastniho a zapujéeného kapitdlu mize byt rozlidny (napf. 1:10, 1:100 apod.). Investorovi
tak obecné stadi sloZit méné prostfedkl a je mu umoznéno poskytovatelem ciziho kapitalu vyuzit vypajéeny kapital. Napft.
v pfipadé FOREX funguje pakovy efekt nasledovné (zadkladni princip). KdyZ investor zaéne obchodovat, tak mu muze byt
(nikoliv vSak musi) online brokery vypujcen kapital v uréité hodnoté, ktery bude moci investor vyuzivat a podilet se jim na
VvyVvoji trznich cen. Teoretickou vyhodou pakového efektu je, Ze investorovi postadi mensi pocateéni kapital (vklad) do investi-
ce, ke kterému mu muaze byt pljéen cizi kapital - investor tak mdzZe mit na obchodovani k dispozici vice zdrojd. V pfipadé
Uspésdné investice to mUzZe teoreticky pfinést vyssi zisky. Nicméné vyznamnou nevyhodou je, Ze ve stejném poméru se
nasobi i ztraty, pokud investice nebude Uspé&sna. Ztrata tak mdzZe byt vyznamné vyssi nez viastni investice investora. Riziko
ztraty celé investice v€etné rizik spojenych s insolvenci emitenta a udalosti s tim souvisejicich, napt. rekapitalizace z vnitfnich
zdrojd: Zakaznici jsou upozorfiovani, v kazdém pfipadé investice je pfitomno riziko ztraty celé investice. Jednim z ddvodu
ztraty celé investice mUlze byt insolvence emitenta. Emitent &i jind povinna osoba (dale jen ,,dluznik®) nemusi byt ochoten &i
schopen plnit zdvazky z investiéniho nastroje. Pravni pfedpisy rlznych statl upravuji rizné podminky, za kterych mohou byt
dluZnici limitovani v nakladani se svym majetkem a plnénim zavazkd. Jednim z takovych pfipadd je Upadek dluznika s nim
spojené dlsledky. V Ceské republice upravuje Upadek zejména zakon &. 182/2006 Sb., insolvendéni zakon. Dluznik je
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v Upadku, jestlize ma a) vice véfitelQ, b) pené&zité zdvazky po dobu delsi 30 dni po Ihité splatnosti a tyto zavazky neni scho-
pen plnit. Dluznik, ktery je pravnickou osobou nebo fyzickou osobou - podnikatelem, je v Upadku i tehdy, je-li pfedluzen.
O predluzeni jde tehdy, ma-li dluznik vice véFiteld a souhrn jeho zavazk( pfevysSuje hodnotu jeho majetku. Relevantni je
i hrozici Upadek, o ktery jde tehdy, Ize-li se zfetelem ke vSem okolnostem dlvodné predpokladat, Ze dluznik nebude schopen
f4dné a v&as splnit podstatnou ¢ast svych penézitych zavazkd. Upadek nebo hroziciho Upadek dluznika v insolven&nim Fizeni
muZeme byt FeSen zplsoby stanovenymi zdkonem, zejména pak konkursem, reorganizaci, oddluZzenim a za splnéni podmi-
nek zvlastnimi zplsoby fedeni Upadku. Zdkaznici jsou upozorfiovani, Ze pravni pfedpisy mohou vyZadovat a vyZzaduiji, aby
véfitelé dluznik( aktivné své pohledavky uplatnovali urditym formalnim zplsobem, a to ve Ihdtach, s jejichz nedodrzenim
muze byt spojen zanik pohledavek véfiteld. | pfes Fadné uplatnéni pohledavek véfiteld je mozné, ze pohledavky véritell
nebudou z &asti &i zcela uspokojeny. Riziko ztraty celé investice hrozi i pfi aplikaci opatfeni rekapitalizace z vnitfnich zdrojd,
kterd mohou za pravnimi predpisy stanovenych podminek aplikovat uréiti dluznici - témito opatfenimi mohou byt zejména
zrudeni cennych papird, pfevod cennych papirt ¢i nafedéni cennych papird (pfipadné jejich kombinace). Podminky takovych
opatfeni stanovi napt. Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU ze dne 15. kvétna 2014, kterou se stanovi rAmec
pro ozdravné postupy a feseni krize Uvérovych instituci a investiénich podnikua.

B. Volatilita: Volatilita nebo také kolisavost je pojem, ktery Ize obecné definovat jako smérodatnou odchylku od stfedni hodnoty
moznych cen, vynosu, zisk{ za urditou ¢asovou jednotku. Cim je volatilita vy$si, tim vyse se pohybuiji i pfi jinak stejnych viast-
nostech i zkoumané hodnoty. Jinymi slovy, obecné Ize konstatovat, Ze &im vy3si volatilita tim je riziko investice vétsi - ani
nizka historickd kolisavost vSak v zddné prFipadé nezaruduje, 2e hodnota investice nebude kolisat (v jakémkoliv rozsahu
v budoucnosti). Zpravidla se rozeznava se volatilita historicka, spocivajici na idajich z minulosti, a implikovana, kterd odpovi-

da v daném okamziku oéekavané budouci volatilité.

C. Margin a podobné zavazky: Tzv. margin, jinak fe¢eno také obchodovani na Uvér je zpUsob investovani, pfi kterém je vyuzivan
Uvér, tj. cizi zdroje. Princip Uvéru na obchodovani s investiénimi ndstroji spodiva v tom, Ze investor &ast své investice do inves-
ti¢nich nastrojl financuje z vypUjéenych finanénich prostfedk(, Casto za né rudi pravé pofizenymi nakoupenymi investi¢nimi
nastroji. Kromé standardnich rizik investic do investi¢nich nastrojd je pro margin typické, Ze v pfipadé nezdafené investice
muUze investor ztratit jak jim vloZenou investici, tak samozfejmé musi dostat svym zavazklm z pQjéky, resp. Uvéru. S poskyt-
nutim cizich zdrojl jsou spojeny zavazky uhradit cenu za poskytnuti takovych prostfedkd, dalsi zadvazky mohou byt spojeny
zejména s pripadem prodleni investora se splacenim jistiny, Urokd a poplatk( spojenych s poskytnutim takovych zdroja.
Spoleénost doporuéuje investovat vZzdy jen viastni zdroje, a to pouze v takovém rozsahu, aby investor unesl pfipadnou ztratu
investice. Spoleénost pro Uplnost informuje, Ze neposkytuje zdkaznikdm 2adné takové pUjéky, resp. Uvéry.

18. Dlouhodoby investi¢ni produkt (DIP)

DIP je produktem spofeni na stafi, ktery nabizi dlouhodobé investovani spolu s dafiovym zvyhodnénim a moznosti pfispévka od
zameéstnavatele. Stat na DIP neposkytuje zadné zvlastni prispévky.

V rémci DIP Ize investovat do regulovanych a bezpeénéjsich produktl jako napt. do investiénich cennych papird obchodovanych
na evropském regulovaném trhu, dluhopist vydanych &lenskym statem EU &i centralni bankou, krytych dluhopist vydanych
bankou sidlici v EU, cennych papir( kolektivniho investovani apod.

Danové vyhody
U DIP Ize od zakladu dané odedist pFispévky az do max. 48 000 K&/ro¢né.

Obecné plati, Ze DIP mUze byt vyplacen bez ztraty dafové podpory nejdfive po uplynuti 120 kalendéfnich mésict od jeho vzniku
(tj. min. 10 let od uzavfeni smlouvy), a dosahl-li klient (poplatnik DIP) min. 60 let.

Prispévky zaméstnavatele

Zaméstnavatel na DIP mUzZe svym zaméstnanclm pfispivat. Tento pfispévek je osvobozen od socidlniho a zdravotniho pojisténi
a az do max. 50 000 K&/roéné je pro zaméstnavatele dafiové uznatelnym nakladem.

Zaméstnavatel nesmi ovliviiovat své zaméstnance ve vybéru poskytovatele DIP.

Pfipady vraceni dafiové podpory

K vraceni danové podpory dochazi, pokud pfed uplynutim 120 kalendarnich mésicl od vzniku produktu nebo pred kalendarnim
rokem, kdy poplatnik (tzn. klient jako majitel DIP) dosédhne 60 let véku, dojde k:

= vyplaté DIP nebo vyplaceni vynosd z DIP (mimo DIP);

. k odepsani majetku z DIP; nebo

. k pfevodu DIP na jiného poplatnika (klienta).

Pokud dojde ke ztraté darnové podpory, musi o tom zaméstnanec svého zaméstnavatele informovat nejpozdéji do konce mésice,
kdy k tomu doslo.

Vyjimkou z tohoto pravidla, kdy nedojde k vraceni dafové podpory, je:
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. invalidita Ill. stupné poplatnika (tj. klienta, ktery DIP sjednal);

. smrt poplatnika;

. zanik poskytovatele DIP/odebrani licence poskytovateli DIP, pokud jsou obdrzené naspofené penize a majetek nejpozdéji do
1 mésice od jejich pfFijeti viozeny na jiny DIP, doplhkové penzijni spofeni nebo penzijni pfipojisténi;

. plnéni z doplhkového penzijniho spofeni, na n&jz vznikl narok o 5 let dfive, nez je ddchodovy vék poplatnika (dle pfislusnych
zakon).

Dale nedochazi k vraceni dafové podpory z DIP v pfipadech:
. platby poskytovateli DIP za vedeni DIP nebo sluzby s DIP souvisejici;

»  odepsani majetku z DIP za protiplnéni poskytnuté ve prospéch DIP;

7~

. pfevodu celého DIP na danové podporovany produkt spofeni na stafi stejného druhu (napf. dopliikové penzijni sporeni,
penzijni pfipojisténi).

Pokud nastane situace vraceni darfiové podpory:

DIP prestane byt danoveé podporovany od zdanovaciho obdobi, kdy k tomu doslo (pro Ucely odeéteni nezdanitelnych ¢asti zakla-

du dané poplatnika), a od 2. kalendarniho mésice nasledujiciho po mésici, kdy k tomu doslo (pro Ucely pfispévku od zaméstnava-

tele). V pFipadé vraceni dafiové podpory je odpovédnosti klienta (jako poplatnika dané) podat darfiové pfiznani.

19. Investi¢ni nastroje nabizené spole¢nosti jsou uréeny neprofesionalnim zakaznikdm

Informace o tom, zda je dany investi¢ni nastroj uréen zakazniklm, ktefi nejsou profesionalnim zakaznikem, nebo profesionalnim
zdkaznikdm, a to i s ohledem na cilovy trh uréeny podle § 12ba odst. 3 pism. a) ZPKT: Spoleénost upozoriuje zakazniky, Ze inves-
tiéni nastroje, ke kterym bude poskytovat hlavni investiéni sluzby, budou uréeny zakaznik(m, ktefi nejsou profesionalnimi zakaz-
niky.

20. Informace o nakladech a Uplatach souvisejicich s investi¢ni sluzbou

Zakaznikovi mohou byt v souvislosti s poskytnutim investi¢ni sluzby Uc¢tovany tretimi stranami poplatky, kterymi mohou byt

zejména:

. vstupni poplatek, jenz se stanovi procentem z objemu investice (obvykle vstupni poplatek predstavuje 2 % az 5 % ze vstupni
investice, mUze v3ak byt i vy3$si);

. vystupni poplatek, ktery se stanovi procentem z objemu investice;

. manazersky (spravcovsky) poplatek, ktery se zpravidla poéitd procentem z objemu obhospodafovaného objemu aktiv
pfislusného investi¢niho nastroje;

. poplatky bank za pfevody penéZnich prostfedk( a devizové operace; v pfipadé cizoménovych fondd nebo investic mohou
byt ndklady na investici nebo jejich ¢ast hrazena v cizi méné a s tim Uc¢tovany i souvisejici naklady na ménovou konverzi;

. naklady zasilani informaci o stavu majetkového Uc¢tu a informaci o provedenych pokynech napf. v podobé postovného;
. transakéni poplatky za vedeni investi¢niho U&tu (obvykle jsou Uétovany v rdmci manazerského poplatku za spravu investice);

. individudlné mohou vzniknout daldi naklady, které jsou uvedeny ve statutu, ktery zdkaznik obdrzi na 2adost v pfipadé
nakupu takovéhoto investi¢niho nastroje.

Zakaznikovi mohou vzniknout dalsi naklady, které jsou uvedeny ve statutu, emisnich podminkach &i jinych dokumentech, které
souvisi s danym investi¢nim nastrojem. Dale mohou zakaznikovi vzniknout naklady spojené s pfipadnym uplatfovanim prava
spojenych s investié¢nimi nastroji, véetné nakladl spojenych s pFipady uplatfiovanim narokd v pFipadé prodleni &i jiného defaultu
povinné osoby. V neposledni fadé mohou zakaznikovi vzniknout v souvislosti s investié¢nimi sluzbami dafové a devizové povin-
nosti a naklady - tyto je zadkaznik povinen fesit samostatné, spolenost pfitom doporucuje, aby zakaznik tyto otazky resil s kvalifi-
kovanym poradcem (naklady na takové poradce mohou byt dalsimi nepfimymi naklady spojenymi s investici). Spoleénost nepo-

skytuje ohledné danovych povinnosti zadné sluzby a darfiové zavazky za zakaznika neplni ani ona, ani poskytovatel investi¢niho
nastroje.

Konkrétni Udaje o nakladech a poplatcich budou zakaznikovi poskytnuty v souvislosti s konkrétnim investi¢nim nastrojem
a investi¢ni sluzbou.

21. Informace o prevodnich mistech

Pro Ucely ZPKT se pfevodnim mistem rozumi misto, které za pfevodni misto oznacuje ZPKT. PFevodnim mistem podle ZPKT je a)
regulovany trh, b) systematicky internalizator, c) tvQrce trhu nebo jiny poskytovatel likvidity se sidlem v Elenském staté Evropské
unie, nebo d) osoba nebo trh s investi¢nimi nastroji se sidlem ve staté, ktery neni lenskym statem Evropské unie, s obdobnou
&innosti jako néktera z osob nebo trhl uvedenych v pismenech a) aZ c). V pfipadech, kdy to bude pfichazet v Uvahu, bude zdkaz-
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nik informovan o konkrétnim pfevodnim mistu v souladu s povinnostmi spoleénosti stanovenych pravnimi pfedpisy.

22. Informace o pobidkach (V. jejich vyse nebo vypoctu)

V rdmci poskytovani investi¢nich sluzeb ze strany spoleénosti dochazi k tomu, Ze spole¢nost poskytuje tfetim stranam nebo od
tfetich stran pfijima plnéni (pobidky), at uz se jedna o pobidky v penézité ¢i nepenézité formé. Tyto pobidky pfispivaji ke zvyseni
kvality poskytovanych sluzeb, jejich pFijimani a poskytovani je regulovano pravnimi predpisy a jejich pfijetim &i poskytnutim ze
strany spolednosti nesmi byt dotéena povinnost spoleénosti jednat v nejlepsim zdjmu svych zakaznik(. Mezi standardni pobidky
od tfetich

stran patfi podil na vstupnich poplatcich (zprostfedkovatelska provize), jejiz vysSe obvykle odpovida vysi vstupniho poplatku
z daného realizovaného obchodu s investi¢nimi nastroji, tedy stanovi se jako nasobek vstupniho poplatku vyjadfeného v procen-
tech a vyse investice. Vyse vstupniho poplatku se vzdy fidi platnym cenikem tfetich stran, ktery bude zakaznikovi k dispozici
zejména formou informaci ha webovych strdnkach partnerskych subjektd, a se kterymi bude zdkaznik pfed poskytnutim inves-
tiéni sluzby seznamen. Zprostfedkovatelska provize pro spoleénost poskytnuta tfetimi stranami nikdy neprfevysuje vysi poplat-
ku hrazeného zakaznikem tfetim stranadm. Spoleénost dale obvykle inkasuje od tfetich stran i podil na obhospodafrovatelském
(spravcovském) i obdobném poplatku, ktery je po&itén z vySe poplatkl za spravu fondu nebo portfolia, a jehoz vySe se obvykle
pohybuje mezi 20 % az 40 % v zavislosti na celkovém objemu zprostfedkovanych investic. V neposledni fadé spole¢nost u inves-
ti€nich nastrojd jinych nez cennych papird kolektivniho investovani obvykle inkasuje od tfetich stran podil na poplatcich za usku-
teénéni obchodu s investiénimi néstroji (hdkup, prodej nebo jina dispozice) ze strany zdkaznika (obvykle 50 - 100 % podil),atoiv
pfipadé&, pokud zdkaznik zadava nasledny pokyn k obchodu pfimo tfeti strané bez jakékoliv ingerence spoleénosti na zakladé
dfive zprostfedkované z investice. Obvyklymi poskytovateli téchto pobidek pfijimanych spole¢nosti jsou obchodnici s cennymi
papiry, kterym spolecnost prfedava pokyny pfijaté od zakaznikd, a investiéni spoleénosti obhospodarujici fondy, k jejichz inves-
ti€nim nastrojim spolednost poskytuje investiéni sluzby.

Bliz$i informace o jednotlivych pobidkach, které spoleénost inkasuje od tfetich stran zobrazuje nasledujici tabulka:

Producent

—
Conseq Investment
Management, a.s.

—

CYRRUS, a.s.

Investiéni nastroj

VSechny fondy od Consequ
(napf. Conseq Realitni, Repofond,
Conseq Invest dluhopisovy)

Fondy tfetich stran (BNP Paribas,
Templeton, Fidelity Fund

Dluhopis Conteg GROUP a. s.
5,25/26

Dluhopis C. zbrojovka VAR/27

Fond PORTIVA, podfond WATT &
YIELD A

Fondy

Dluhopis PORTIVA Automotive
Finance I

Dluhopis PORTIVA Automotive
Finance Il.

Dluhopis PORTIVA Automotive
Finance lll.

Pobidka

Ziskatelska (jednorazova
odména;

investiéni fondy:

podil na vstupnim poplatku
z objemu investice do fond(;
dluhopisy:

% z objemu investice za
zprostfedkovani)

Zalohova:
98 % ze vstupniho poplatkuz;
Prabézna:
98 % ze vstupniho poplatku?

Bez pobidky

Bez pobidky

3 % z hodnoty investice + 98 % ze
vstupniho poplatku®

100 % vstupniho poplatku’

4 % z hodnoty investice + 100 %
ze vstupniho poplatku®

6 % z hodnoty investice + 100 %
ze vstupniho poplatku™

8 % z hodnoty investice + 100 %
ze vstupniho poplatku™

Nasledna (odména vyplacena
prabézné po dobu trvani investice;
investiéni fondy:

podil na sprédvcovském poplatku

z objemu investice spravovaném ve
fondu za rok)

50 % podil na spravcovském
poplatku®

20 % podil na spravcovském
poplatku*

Bez pobidky

Bez pobidky

15 % podil na spravcovském
poplatku®

Bez pobidky

Bez pobidky

Bez pobidky

Bez pobidky
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CYRRUS, as. Dluhopis PRTV AF & SMS 4,5 % z hodnoty investice + 100 % Bez pobidky
finance- VII. 8,00 %/2026 ze vstupniho poplatku'
Bez pobidky
Dluhopis PRTV AF & SMS 7,5 % z hodnoty investice + 100 %
finance - VIII. 9,00 %/2028 ze vstupniho poplatku™
Bez pobidky
SMS Finance & Portiva 6 % z hodnoty investice + 100 %
ze vstupniho poplatku™
Bez pobidky
MSI CAPITAL I. 5 % z hodnoty investice + 100 %
ze vstupniho poplatku™
Bez pobidky
Dluhopis Trikaya 6/23 6 % z hodnoty investice + 100 %
ze vstupniho poplatku™
Bez pobidky
Dluhopis Global Energy 6,70/26 5 % z hodnoty investice + 100 %
ze vstupniho poplatku™
——

EFEKTA obchodnik
s cennymi papiry a.s.

VSechny fondy 95 % vstupniho poplatku™

—
Generali Investments
CEE, investi¢ni
spolecnost, a.s.

Véechny fondy Zalohova expresni:

90 % ze vstupniho poplatku?;
Zalohova bézna:

100 % ze vstupniho poplatku®

—

J&T BANKA, ass. Fondy J&T

100 % ze vstupniho poplatku'®

30 % podil na spravcovském
poplatku'™

30 % podil na spravcovském
poplatku'™

40 % podil na spravcovském

poplatku™

Fondy Metatron 100 % ze vstupniho poplatku®

30 % podil na spréavcovském

poplatku'™

Ostatni fondy 100 % ze vstupniho poplatku'®

20 % podil na spravcovském

poplatku®

—

CODYA a.s. VSechny fondy 100 % ze vstupniho poplatku'™®

50 % podil na spravcovském
poplatku®

Konkrétni Udaje o pobidkach budou zékaznikovi dale poskytnuty v souvislosti s konkrétnim investiénim nastrojem a investiéni

sluzbou.

2 Pfiklad vypoctu: objem investice = 100 000 K¢&; vstupni poplatek 3 % = 3 000 K&; ziskatelska pobidka 98 % z 3000 = 2 940 K&
3Priklad vypodtu: objem investice = 100 000 K¢; spravcovsky poplatek 1,5 % = 1500 K&; nasledné pobidka 50 % z 1500 K& = 750 K&
4 Priklad vypoctu: objem investice = 100 000 K¢; spravcovsky poplatek 1,5 % = 1 500 K¢&; nasledna pobidka 20 % z 1500 K& = 300 K¢&
5 Priklad vypodltu: objem investice = 100 000 K¢; ziskatelskd pobidka 3 % ze 100 000 = 3 000 K¢; vstupni poplatek 3 % = 3 000 Kc;
provize ze vstupniho poplatku 98 % z 3 000 = 2 940 Kc; ziskatelska pobidka celkem: 3 000 K& + 2 940 K¢ = 5 940 K&

¢ Piiklad vypodltu: objem investice = 100 000 K¢&; spravcovsky poplatek 1,5 % = 1500 K&; ndsledna pobidka 15 % z 1500 K& = 225 K&

7 Priklad vypoctu: objem investice = 100 000 Kc; vstupni poplatek 3 % = 3 000 K&; ziskatelska pobidka 100 % z 3000 = 2 940 K¢&

8 Priklad vypoctu: objem investice = 100 000 K¢; spravcovsky poplatek 1,5 % = 1500 K¢&; nasledna pobidka 30 % z 1500 K& = 450 K&
° Priklad vypoctu: objem investice = 100 000 K¢; ziskatelska pobidka 4 % ze 100 000 = 4 000 K¢; vstupni poplatek 3 % = 3 000 Kc;
celkem: 4 000 K¢ + 3 000 K¢ =7 000 K¢

0 priklad vypodtu: objem investice = 100 000 K¢; ziskatelska pobidka 6 % ze 100 000 = 6 000 K¢; vstupni poplatek 3 % = 3 000 K¢;
celkem: 6 000 K¢ + 3 000 K¢ = 9 000 K

" Pfiklad vypoctu: objem investice = 100 000 K&; ziskatelska pobidka 8 % ze 100 000 = 8 000 K¢; vstupni poplatek 3 % = 3 000 K&;
celkem: 8 000 Kc + 3 000 K¢ = 11 000 K¢

2 priklad vypod&tu: objem investice = 100 000 K¢&; ziskatelska pobidka 4,5 % ze 100 000 = 4 500 K¢&; vstupni poplatek 3 % = 3 000 K&
celkem: 4 500 K&+ 3 000 KE=7 500 K¢E

3 Priklad vypodtu: objem investice = 100 000 K&; ziskatelska pobidka 7,5 % ze 100 000 = 7 500 K&; vstupni poplatek 3 % = 3 000 Kc;
celkem: 7 500 K¢ + 3 000 K¢ = 10 500 K&

" Priklad vypodltu: objem investice = 100 000 K¢; ziskatelska pobidka 5 % ze 100 000 = 5 000 K¢&; vstupni poplatek 3 % = 3 000 K&;
celkem: 5 000 K¢ + 3 000 K¢ = 8 000 KC

5 Priklad vypodtu: objem investice = 100 000 K¢; vstupni poplatek 3 % = 3 000 KC; ziskatelska pobidka 95 % z 3000 = 2 850 K&

6 Piiklad vypodltu: objem investice = 100 000 K¢&; sprédvcovsky poplatek 1,5 % = 1500 K&; nasledna pobidka 30 % z 1500 K& = 450 K&
7 Pfiklad vypoctu: objem investice = 100 000 K¢; vstupni poplatek 3 % = 3 000 K¢; ziskatelska pobidka 90 % z 3000 = 2 700 K&

8 Piklad vypodltu: objem investice = 100 000 K&; vstupni poplatek 3 % = 3 000 K¢&; ziskatelska pobidka 100 % z 3000 = 3 000 K&

° Priklad vypoctu: objem investice = 100 000 K¢; spravcovsky poplatek 1,5 % = 1 500 K&; nasledna pobidka 40 % z 1500 K& = 600 K&
20 pPijklad vypodltu: objem investice = 100 000 K&; sprévcovsky poplatek 1,5 % = 1500 K&; nésledna pobidka 20 % z 1500 K& = 300 K&
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Conseq - Platforma Jednorazovéd odména vazanému zastupci: maximalni ¢astka 50 000 CZK. Priklad: Jednorédzova odmeéna vazanému
PlatiniQ zastupci 50 000 K¢, ziskatelska provize 50 000 K&

Odména vazanému zastupci: Z kazdého realizovaného obchodu - maximalni poplatek 5 % z objemu investice. PFiklad:
100 000 K&, 5 % z kazdého realizovaného obchodu tj. 5 000 K&, ziskatelna provize 98 % z 5 000 K& = 4 900 K&

Z primérného objemu investice: maximalni podil 1,5 % z objemu investice za kazdy kalendafni rok. Pfiklad: Objem
investice v kalendafnim roku 1 000 000 CZK, tj. pfi spréavcovském poplatku 1,5 % ziskatelskd odména 15 000 CZK
v daném kalendarnim roce.

Ze zhodnoceni investi¢niho U&tu - maximalni podil 20 % z objemu investice v kalendafnim roce. Pfiklad: Ro¢ni sazba max.
20 % z nadvykonnosti oproti sumé vklad( pfi zachovani principu high-water mark. Uvedeme si pfiklad: Investuji 100 000
K&, kdy v prvnim roce jsem dosahl vynosu 5 % = nedostanu nic. Pokud dalsi rok vynos investi¢niho U¢tu dosahne 8 %,
ziskatelnd odména bude 20 % z 8 % tj. 1 600 K& za kalendarni rok. Odmeéna je vZdy a pouze za pfekonani maximalni
vykonnosti za minulé obdobi.

23. Informace o zplsobu pfenosu pobidky na zdkaznika

Spoleénost informuje zdkazniky, Ze rozhodne-li se pfijmout pobidku ve formé& Uplaty nebo jiné penézité vyhody ziskané v souvis-
losti s poskytovanim investi¢ni sluzby, plati, ze nebude takovou pobidku pfenaset v zadném rozsahu na zakaznika, ledaze by se
v konkrétnim pripadé vyslovné pisemné dohodla se zakaznikem pfFi poskytnuti informaci o pobidce, ze na zdkaznika bude prene-
sena pobidka &i jeji East a o tom, jakym zplsobem a za jakych podminek bude tato pobidka na zédkaznika pfenesena. Spoleénost
si vyhrazuje pravo nepfenést Zadnou z pfijatych pobidek a zakaznici berou na védomi, Ze na pfeneseni pobidky nebudou mit
pravni narok. Spole¢nost informuje zakazniky, ze pokud spolecnost pfijme urcité plnéni, napf. penézité plnéni, od tfeti osoby,
nepfevede toto plnéni na zdkaznika. Pro pfipad, Ze zdkaznik pfi pofizeni investice bude vUidi tfeti osobé plnit urdité penézité
plnéni, jehoz &ast poté spoleénost obdrzi pfimo &i nepfimo jako plnéni a toto pfijme, nebude spoleénost nahrazovat zdkaznikovi
takto jim vynalozené plnéni.

24. Popis postupll zavedenych k omezeni moznosti stfetu zajmu

Spoleénost poskytuje investi¢ni sluzby Sirokému spektru zadkaznik( a zaroven spolupracuje s fadou obchodnich partnerq,
a proto nelze vyloudit hrozbu stfetu zajmd. Spoleénost proto pfijiméa v souladu s pravnimi predpisy fadu opatfeni za Ucelem
minimalizace rizik vyplyvajicich z potencidlniho stfetu zajmd. Spoleénost se snaZi identifikovat vdechny oblasti, ve kterych mze
dojit ke stfetu zajmu. Jedné se zejména o tyto oblasti:

= vztahy mezi spoleénosti, jejimi vedoucimu osobami, zaméstnanci a vazanymi zastupci na strané jedné a zdkazniky na strané
druhé,

. vztahy mezi zdkazniky navzajem.

Z obecného hlediska se jedna o situace, kdy sama spoleénost, vedouci osoba, zaméstnanec nebo vazany zastupce mé zadjem na
vysledku sluzby poskytované zakaznikovi, ktery je odlisSny ¢i dokonce pojmoveé protichldny od zdjmu zakaznika na podminkach
a vysledku této sluzby. Obecnym rizikem a obsahem stfetu zajmU{ muize byt zajem poskytovatele sluzby (napf. spoleénosti) ziskat
finanéni prospéch nebo se vyhnout finanéni ztraté, a to na Ukor zakaznika, hebo motivace poskytovatele sluzby upfednostnit
zdjem jednoho zdkaznika pfed zajmy jiného zadkaznika apod. MoZnym prostorem pro stfet zajmU je i situace, kdy poskytovatel
sluzby provozuje stejnou podnikatelskou &innost jako zdkaznik (tj. jsou havzajem ve vztahu konkurence), apod. Opatfeni pfijata
spole¢nosti za U€elem minimalizace rizik z potencialniho stfetu zajmu tak, aby nedoslo k ohrozeni zajm zakaznik( spole¢nosti,
zahrnuji pfedevsim:

. organiza¢ni a administrativni postupy zajistujici, aby od sebe byly oddéleny obchody, mezi kterymi mdze dojit ke stfetu
zajmU, a aby potencidlné citlivé aktivity zQstaly zachovany v tajnosti;

. pravidla jednani vedoucich osob, zaméstnancl a vazanych zastupcl, kterd mimo jiné vyzaduji jednani vedoucich osob,
zaméstnanc( a vazanych zastupct v zajmu zakaznikd;

. pravidla pro obchodovéani vedoucich osob, zaméstnancl a vazanych zastupcd s investiénimi nastroji na viastni Géet nebo na
Ucet osoby blizké;

= 3koleni vedoucich osob, zaméstnancl a vazanych zastupct tykajici se vySe uvedenych poZadavkd.

Spole¢nost informuje zédkazniky, ze na zadost zakaznika poskytne kdykoliv a zdarma podrobnosti o téchto postupech k omezeni
moznosti stfetu zajmUG na trvalém nosiéi dat nebo prostfednictvim internetovych stranek (za splnéni podminek pfislusnych
pravnich predpisd).

25. Zaclenovani rizik tykajici se udrzitelnosti do investi¢niho poradenstvi

Rizikem tykajicim se udrzZitelnosti se rozumi udalost nebo situace v environmentalni nebo sociadlni oblasti nebo v oblasti spravy
a fizeni, ktera by v pfipadé, Ze by nastala, mohla mit skute¢ny nebo mozny vyznamny nepfiznivy dopad na hodnotu investice.

Tato rizika obdobné jako jiné dalsi relevantni rizika v rdmci investiéniho poradenstvi za¢lenuje spoleénost do svého investiéniho
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poradenstvi pfedevsim odpovidajicim vybérem produktd (s ohledem na jejich podkladovéa aktiva) s ddrazem na odbornou pédi
a ochranu zakaznik(. V tomto procesu spoleénost vychazi z dostupnych dat, které poskytuji tvarci téchto produktd a dalSich
dostupnych informaci.

Spoleénost pak pfistupuje Kk riziklim tykajicim se udrzitelnosti stejné jako k ostatnim rizik(im, které souvisi s hodnotou investice
a jeji ndvratnosti. Pfi poskytovani investiéniho poradenstvi jsou dale kromé jinych preferenci (investiéni cil, tolerance K riziku,
schopnost nést ztraty a finanéni situace zakaznika) zjistovany i preference zakaznik( v oblasti udrzitelnosti a nasledné doporuco-
vany investice nejlépe vyhovujici véem zjisténym preferencim. Primarné i v koneéném duisledku tak zavisi zejména na zakazniko-
vi, zda, ktera, a do jaké miry ma zajem pfi vybéru vhodné investice zohlednit rizika tykajici se udrzitelnosti.

V rédmci hodnoceni rizik spole¢nost posuzuje i pravdépodobné dopady rizik tykajicich se udrzitelnosti na navratnost investice,
pfi¢emz zohledruje kratkodoby i dlouhodoby horizont. V obou pfipadech dochéazi k vysledkim, Ze pravdépodobny dopad rizik
tykajicich se udrzitelnosti na hodnotu investice nebo na podminky jeji ndvratnosti zavisi na mnoha okolnostech a neni mozné jej
v zddném pripadé spolehlivé urdit.

Zakaznik ma pravo se informovat na dopady na udrzitelnost a rizika tykajici se udrzitelnosti u konkrétniho produktu a spole¢nost
mu je sdéli na zakladé informaci od producenta.

26. Dohled

Nad ¢&innosti spolednosti jakozto investi¢niho zprostfedkovatele vykonava dohled CNB, u které je mozné pfipadné uplatnit
stiznost na jednani spole&nosti nebo jejiho zastupce (vice informaci viz nize). Kontaktni Udaje CNB jsou: www.cnb.cz; Na PFikopé&
28,115 03 Praha 1, tel.: 224 411 111, Zelena linka: tel.. 800 160 170, ID datové schranky: 8tgaiej, email: podatelna@cnb.cz.

27. Informace o vyfizovani reklamaci a stiznosti a mimosoudni reseni spord

Kazdy zakaznik (zejména i potencidlni zakaznik) ma pravo podat stiznost &i reklamaci (déle jen ,reklamace®). Pfijeti a vyfizeni
reklamace spolecnosti neni zpoplatnéno. Reklamaci ohledné poskytovanych sluzeb nebo k osobé jednajici za spoleCnost je
mozno podat osobné v sidle spole¢nosti, nebo na kontaktni emailové adrese spoleénosti emailem nebo pisemné na kontaktni
adresu spoleénosti. Na vyZadani poskytne spoleénost zdkaznikovi zavazna pravidla pro Fedeni stiznosti a reklamaci v podobé
Reklamadéniho fadu, ktery je také dostupny na webovych strankach spoleé¢nosti.

Pokud je zakaznik podavajici reklamaci &i stiznost spotfebitelem, mize v pfipadé nespokojenosti s FeSenim svého pripadu
kontaktovat pFisludny spravni orgdn pro tzv. mimosoudni feeni spord. Timto spravnim orgdnem je finan&ni arbitr pro oblast
finanénich sluZzeb uvedeny v zadkoné & 229/2002 Sb., o finanénim arbitrovi, ve znéni pozdé&jsich predpist (napt. pro spory tykajici
se nabizeni, poskytovani nebo zprostfedkovani investiénich sluzeb, Zivotniho pojisténi atd.). Na Finan&niho arbitra se Ize obratit
bezplatné prostrednictvim www.finarbitr.cz nebo na jeho adrese Legerova 1581/69, 110 00 Praha 1. V pfipadech, kdy neni dana

plsobnost finan&niho arbitra se Ize obratit na Ceskou obchodni inspekci. Blizsi kontaktni informace a internetovy formulaF
podani ha www.coi.cz.

Se svoji reklamaci &i stiznosti se zdkaznik mCze obratit také na CNB, a to v zaleZitostech, které se tykaji dodrzovani zakazu pouzi-
vani nekalych praktik, zdkazu diskriminace spotfebitele, povinnosti a pravidel pro informovani o cené sluzeb a zpUsobu jejich
stanoveni, povinnosti stanovenych ob¢anskym zakonikem pro uzavirdni smluv o finanénich sluzbach uzaviranych na dalku atd.
CNB nerozhoduje o pfedmé&tu sporu. Podanim se zabyva vyhradné z hlediska, zda byly dodrzeny pravni pfedpisy, na které CNB
dohlizi. ENB je mozné kontaktovat prostifednictvim www.cnb.cz nebo na adrese jejiho sidla: Na Pfikopé& 28,115 03 Praha 1.
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